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INDICADORES 
ECONÔMICOS 
 

IPCA: Índice de inflação que mede a variação de preço dos itens que mais 
impactam o custo de vida das famílias que ganham entre 1 e 40 salários-mínimos.  

 

 

 

O IPCA tem um total de 9 grupos: Alimentação e Bebidas, Habitação, Artigos de 
Residência, Vestuário, Transportes, Saúde e Cuidados Especiais, Despesas 
Pessoais, Educação e Comunicação.  

Itens do IPCA que tiveram maior peso e maior variação no mês: 

 

 

 

 

 

 

1,30% 
Despesas pessoais 

 

90,63% 

Habitação 
 

ACUMULADO 2026: 3,11% 
 
MENSAL: -0,32% 

Maior PESO na renda 
das Famílias 

Maior VARIAÇÃO 
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INPC: Índice de inflação que mede a variação de preço dos itens que mais 
impactam o custo de vida das famílias que ganham entre 1 e 5 salários-mínimos. 

 

 

 

Itens que compõem o INPC e suas respectivas variações no mês: 

 

 

 

 

ACUMULADO 2026: 3,17% 
 
MENSAL: -0,32% 
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CENÁRIO 
ECONÔMICO 
 

GLOBAL  

O conflito iniciado no fim de fevereiro entre EUA e Irã segue sem resolução visível. 
Os preços do barril de petróleo permanecem acima de US$ 100 frente ao preço 
médio de US$ 65 boe para o Brent, em 2025. Cenário de custos maiores e de 
incerteza sobre o futuro, várias elevações de juros em vários países, leva a 
aumento a disputa por capital ao redor do mundo inclusive pelo promissor 
segmento de Inteligência Artificial. O presidente do Fed, Kevin Warsh destacou 
o elevado nível da inflação. Por qualquer índice a inflação está muito superior ao 
objetivo de 2% ao ano. O CPI subiu 0,4% em agosto ante julho, mantendo a taxa 
anualizada em 3,4%. Os preços no PPI também avançaram 0,4%, acumulando 
alta de 5,4% em 12 meses. O mercado de trabalho está em modo resiliente com 
taxa de desemprego de 4,1% e criação de vagas acima das expectativas. 
Combinação que justificou a elevação de 0,25 p.p. anunciada para a taxa básica 
de juros. O Tesouro dos EUA tem recomprado dívida de maneira ruidosa para 
conter a alta dos juros. Números recentes indicam dívida de dois anos em 4,66% 
a.a., dez anos em 5% a.a. e de trinta anos 5,37% a.a. Patamares equivalentes à da 
crise do subprime de 2007/2008. O Banco Central Europeu sinalizou aumento de 
juros sem efetivá-lo. A taxa corrente está em 2,25%, perto do núcleo da inflação 
em 2,2%, mas em 3% quando adicionado a alta dos preços de energia A China 
tampouco tem mostrado dinamismo econômico por falta de confiança do 
consumidor. As exportações e os investimentos tecnologia utilizada na transição 
energética mantém o nível de crescimento do PIB ao redor de 4% ao ano. Em 
resumo, temos a remuneração ao capital aumentando causada pela inflação de 
energia ao mesmo tempo que o setor de tecnologia sinaliza com crescimento 
de resultado das empresas bastante atraente, levando a grandes volumes de 
captação quer via capital (equity) ou via dívida. Este cenário ofusca a atratividade 
dos mercados emergentes, mesmo para economias como a brasileira que tem 
excedente na produção de petróleo. 

BRASIL  

O Copom reduziu a SELIC em mais 0,25 p.p. em cada reunião reduzindo a taxa 
para 13,75%, continuando o ciclo de corte de juros em ambiente de elevada 
incerteza com o conflagrado ambiente político local pelas eleições majoritárias, 
além do conflito entre EUA e Irã no Sudoeste da Ásia, impactando os preços 
energia mundo afora. O argumento apoiou-se na desaceleração econômica 
mesmo que o mercado de trabalho siga aquecido, mas a inflação apresenta 
sinais de elevação a taxas decrescentes. Os preços do mês de agosto medidos 
pelo IPCA-15 e pelo IPCA mostraram queda de 0,40% e 0,32%, respectivamente, 
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acumulando 4,22% e 4,24%, nos últimos de doze meses, na mesma ordem. O 
INPC, indexador do FAF, nosso principal plano, também em agosto foi negativo 
de 0,32%, e positivo em 3,17%, nos últimos doze meses. Tal queda foi causada pelo 
bônus de Itaipu incidindo sobre as contas de eletricidade, queda dos preços dos 
alimentos consumido no domicílio e do etanol. Este efeito será revertido pela 
volta ao patamar convencional daquelas tarifas de energia. A atividade 
econômica doméstica segue desacelerando na margem, influência dos juros 
ainda elevados, às incertezas causada pelo ambiente político e os elevados 
preços do petróleo. Exceção ao setor agropecuário todos os demais têm 
experimentado desaceleração. Os problemas enfrentados por empresas 
varejistas confirmam as estatísticas de elevado endividamento das famílias, 
reiterando as perspectivas de desaquecimento mais profundo no futuro 
próximo. Este cenário indica que para qualquer resultado das eleições que os 
demandados ajustes na economia doméstica devem aprofundar a 
desaceleração da economia ainda que as taxas de juros acentuem movimento 
de retração. Colabora para tanto a elevação do índice de incerteza econômica 
medido pela Fundação Getúlio Vargas em 2,3 pontos percentuais pelos aspectos 
mencionados antes. 

 

RESULTADOS 
DOS PLANOS 
 

 

 

 

PLANO/META ago/26 ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
F A F (%) 0,87 7,03 10,85 19,25 35,06
M e t a ( I N P C + 5,00 % a.a. ) 0,09 6,54 9,18 20,39 30,94

        

PLANO/META ago/26 ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
I I ( B D ) (%) 0,58 6,89 10,24 17,60 29,75
M e t a ( I P C A + 5,00 % a.a. ) 0,09 6,47 9,43 20,75 32,01

PLANO/META ago/26 ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
I I ( C D ) (%) 1,40 7,25 11,36 17,34 31,39
M e t a ( I P C A + 5,00 % a.a. ) 0,09 6,47 9,43 20,75 32,01

PLANO/META ago/26 ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
I I I (%) 1,38 7,59 11,57 18,29 32,19
M e t a ( I P C A + 5,00 % a.a. ) 0,09 6,47 9,43 20,75 32,01

PLANO/META ago/26 ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
F A M Í L I A (%) 1,35 8,60 13,29 25,00 41,27
M e t a ( 1 0 3 % d o C D I ) 1,13 9,62 15,10 30,70 46,89
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SEGMENTOS DA CARTEIRA DE 
INVESTIMENTOS 
 

 

 

 

 

 

 

Mês Ano Mês Ano Mês Ano Mês Ano Mês Ano

Renda Fixa 0,52 8,27 0,49 8,15 0,91 8,13 0,94 8,23 1,10 9,42

Renda Variável 3,52 -2,24 3,55 -5,91 3,56 -0,34 3,58 -0,31 4,10 -8,61

Investimentos Estruturados 0,48 1,49 0,00 0,00 0,23 2,20 0,15 2,98 0,00 0,00

Investimentos Exterior 5,17 3,59 0,00 -3,31 5,51 3,38 5,57 3,44 6,75 4,48

Imóveis 0,06 4,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Operações com Participantes 0,63 8,48 0,00 0,00 0,65 8,98 0,50 8,62 0,00 0,00

FAMÍLIA %
Segmentos

FAF % II BD % II CD % III %

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

   

 

 

 

Renda 
Fixa 
 
Títulos Públicos e Privados 

 

Operações com 
Participantes 
 
Empréstimos 

 

Renda 
Variável 
 
Ações e Fundos de Ações 

 

Imobiliário 
 
Locação imóveis e Fundos 
Imobiliários 

 

Investimentos 
Estruturado 
 
Fundos de Investimentos 
Multimercado e de Participações 

 

 

Investimentos 
Exterior 
 
Fundos de Investimentos em 
Ações de Empresas negociadas 
em bolsas de valores externas 
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RENTABILIDADE ACUMULADA 

INÍCIO DO PLANO 

1. PLANO FAF 
        Meta atuarial: INPC + 5,00% a.a. 
        Agosto/2026 

 

 
2. PLANO II BD 

Meta atuarial IPCA + 5,00% a.a. 
Agosto/2026 
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3. PLANO II CD 
Meta de rentabilidade: IPCA + 5,00% a.a. 
Agosto/2026 

 
         
4. PLANO III 

Meta de rentabilidade: IPCA + 5,00% a.a. 
Agosto/2026 
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5. PLANO FAMÍLIA 

Meta de rentabilidade: 103% CDI 
Agosto/2026 
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DISTRIBUIÇÃO DA CARTEIRA 
DE INVESTIMENTOS 
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ALOCAÇÃO DA CARTEIRA 
DE INVESTIMENTOS 
 

 

 

 

 

ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 3.253.537.912 79,61%
CARTEIRA PRÓPRIA 3.060.628.998 74,89%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF PREV 2.704.457.200 66,17%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF PREV 325.257.346 7,96%
FIDC BRF II FIDC SEN BRF PREV 30.914.452 0,76%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 192.908.913 4,72%
SAFRA CAP MKT PREMIUM REF DI 17.254.044/0001-40 SAFRA ASSET 21.729.660 0,53%
BRADESCO MONTANA RF 68.404.530/0001-39 BRADESCO 4.188.864 0,10%
BRF PREV INSTITUCIONAL FIRFCP 03.162.048/0001-94 WESTERN ASSET 8.147.746 0,20%
SULAMERICA BRF FIRF DI 62.655.118/0001-05 SULAMÉRICA 158.842.644 3,89%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 245.603.802 6,01%
CARTEIRA PRÓPRIA 207.717.872 5,08%
MBRF3 BRF PREV 207.717.872 5,08%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 37.885.931 0,93%
BRADESCO FIA SALUBRE 32.527.734/0001-10 BRADESCO 37.885.931 0,93%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 40.592.768 0,99%
LACAN FLORESTAL FIP 32.527.734/0001-10 LACAN INVEST 17.467.512 0,43%
P2 BRASIL INFRAESTRUTURA III - FIQ 17.870.798/0001-25 PÁTRIA INVEST 2.566.681 0,06%
FBIE FIP II 19.837.544/0001-30 SPX CAPITAL 3.730.226 0,09%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA II FIC 14.584.094/0001-06 BTG PACTUAL 148.857 0,00%
SIGNAL CAP II FIM 23.738.050/0001-76 SIGNAL CAPITAL 5.681.470 0,14%
FIP KINEA PRIVATE EQUITY IV 28.849.618/0001-40 KINEA INVEST 9.716.196 0,24%
FIP KINEA PRIVATE EQUITY II 15.039.162/0001-00 KINEA INVEST 1.281.825 0,03%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 188.051.643 4,60%
BB SCHRODERS FIM IE 17.431.816/0001-72 BB ASSET 32.852.183 0,80%
BRF PREV FOF FIM IE 50.927.335/0001-28 GAMA INVEST 62.218.451 1,52%
BRF PREV GLOBAL FIXED INCOME MM 64.143.575/0001-46 XP ASSET 92.981.009 2,28%
TOTAL SEGMENTO IMOBILIÁRIO 348.225.000 8,52%
IMÓVEIS BRF PREV 348.225.000 8,52%
TOTAL OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 10.817.150 0,26%
SALDO DE EMPRESTIMOS BRF PREV 10.817.150 0,26%

      4.086.828.276 100,00%

PLANO FAF
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ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 21.873.290 96,16%
CARTEIRA PRÓPRIA 20.139.385 88,54%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF PREV 19.130.103 84,10%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF PREV 860.434 3,78%
FIDC BRF II FIDC SEM BRF PREV 148.847 0,65%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 1.733.905 7,62%
SAFRA CAP MKT PREMIUM REF DI 17.254.044/0001-40 SAFRA ASSET 86.983 0,38%
SULAMERICA BRF FIRF DI 62.655.118/0001-05 SULAMÉRICA 367.086 1,61%
SAFRA PREV FIRF CP 60.185.164/0001-62 SAFRA ASSET 355.457 1,56%
BRADESCO FIRFCP BRFPREV 21.321.600/0001-21 BRADESCO 1.556 0,01%
BRF PREV INSTITUCIONAL FIRFCP 03.162.048/0001-94 WESTERN ASSET 750.108 3,30%
BRADESCO MONTANA RF 68.404.530/0001-39 BRADESCO 172.715 0,76%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 873.527 3,84%
CARTEIRA PRÓPRIA 746.085 3,28%
MBRF3 BRF PREV 746.085 3,28%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 127.442 0,56%
BRADESCO FIA SALUBRE 03.833.841/0001-78 BRADESCO 127.442 0,56%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0 0,00%

22.746.817 100,00%

PLANO II BD 
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ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 321.545.907 83,46%
CARTEIRA PRÓPRIA 272.689.699 70,78%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF PREV 157.467.762 40,87%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF PREV 111.357.967 28,90%
FIDC BRF II FIDC SEN BRF PREV 3.863.970 1,00%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 48.856.208 12,68%
SAFRA CAP MKT PREMIUM REF DI 17.254.044/0001-40 SAFRA ASSET 3.739.886 0,97%
SULAMERICA BRF FIRF DI 62.655.118/0001-05 SULAMÉRICA 18.375.596 4,77%
SAFRA PREV FIRF CP 60.185.164/0001-62 SAFRA ASSET 5.750.267 1,49%
BRADESCO FIRFCP BRFPREV 21.321.600/0001-21 BRADESCO 16.752.817 4,35%
BRF PREV INSTITUCIONAL FIRFCP 03.162.048/0001-94 WESTERN ASSET 3.035.722 0,79%
BRADESCO MONTANA RF 68.404.530/0001-39 BRADESCO 1.201.919 0,31%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 26.219.219 6,81%
CARTEIRA PRÓPRIA 22.480.434 5,84%
MBRF3 BRF PREV 22.480.434 5,84%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 3.738.785 0,97%
BRADESCO FIA SALUBRE 03.833.841/0001-78 BRADESCO 3.738.785 0,97%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6.918.232 1,80%
LACAN FLORESTAL FIP 32.527.734/0001-10 LACAN INVEST 3.431.118 0,89%
FIP KINEA PRIVATE EQUITY IV 28.849.618/0001-40 KINEA INVEST 1.214.525 0,32%
SIGNAL CAP II FIM 23.738.050/0001-76 SIGNAL CAPITAL 2.272.588 0,59%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 28.052.590 7,28%
BB SCHRODERS FIM IE 17.431.816/0001-72 BB ASSET 9.558.478 2,48%
BRF PREV FOF FIM IE 50.927.335/0001-28 GAMA INVEST 9.840.488 2,55%
BRF PREV GLOBAL FIXED INCOME MM 64.143.575/0001-46 XP ASSET 8.653.624 2,25%
SALDO DE EMPRESTIMOS BRF PREV 2.521.062 0,65%

385.257.010 100,00%

PLANO II CD
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ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 540.539.405 85,16%
CARTEIRA PRÓPRIA 459.437.449 72,38%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF PREV 240.064.476 37,82%
NTN-B (Marcado na Curva) BRF PREV 214.022.549 33,72%
FIDC BRF II FIDC SEN BRF PREV 5.350.423 0,84%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 81.101.956 12,78%
SAFRA CAP MKT PREMIUM REF DI 17.254.044/0001-40 SAFRA ASSET 10.560.261 1,66%
SULAMERICA BRF FIRF DI 62.655.118/0001-05 SULAMÉRICA 15.354.673 2,42%
SAFRA PREV FIRF CP 60.185.164/0001-62 SAFRA ASSET 8.428.279 1,33%
BRADESCO FIRFCP BRFPREV 21.321.600/0001-21 BRADESCO 23.972.851 3,78%
BRF PREV INSTITUCIONAL FIRFCP 03.162.048/0001-94 WESTERN ASSET 18.516.304 2,92%
BRADESCO MONTANA RF 68.404.530/0001-39 BRADESCO 4.269.587 0,67%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 42.753.089 6,74%
CARTEIRA PRÓPRIA 36.883.246 5,81%
MBRF3 BRF PREV 36.883.246 5,81%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL 5.869.843 0,92%
BRADESCO FIA SALUBRE 03.833.841/0001-78 BRADESCO 5.869.843 0,92%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 4.846.178 0,76%
LACAN FLORESTAL FIP 32.527.734/0001-10 LACAN INVEST 2.495.359 0,39%
FIP KINEA PRIVATE EQUITY IV 28.849.618/0001-40 KINEA INVEST 1.214.525 0,19%
SIGNAL CAP II FIM 23.738.050/0001-76 SIGNAL CAPITAL 1.136.294 0,18%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 39.999.521 6,30%
BB SCHRODERS FIM IE 17.431.816/0001-72 BB ASSET 13.862.202 2,18%
BRF PREV FOF FIM IE 50.927.335/0001-28 GAMA INVEST 12.572.051 1,98%
BRF PREV GLOBAL FIXED INCOME MM 64.143.575/0001-46 XP ASSET 13.565.268 2,14%
TOTAL OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES 6.630.710 1,04%
SALDO DE EMPRESTIMOS BRF PREV 6.630.710 1,04%

634.768.903 100,00%

PLANO III
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ATIVO CNPJ GESTORES R$ %
TOTAL SEGMENTO DE RENDA FIXA 6.830.087 93,01%
CARTEIRA PRÓPRIA 689.560 9,39%
NTN-B (Marcado a Mercado) BRF PREV 0 0,00%
LFT (Tesouro Selic) BRF PREV 689.560 9,39%
TOTAL FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 6.140.526 83,62%
SAFRA CAP MKT PREMIUM REF DI 17.254.044/0001-40 SAFRA ASSET 182.807 2,49%
SULAMERICA BRF FIRF DI 62.655.118/0001-05 SULAMÉRICA 452.246 6,16%
BRF PREV INSTITUCIONAL FIRFCP 03.162.048/0001-94 WESTERN ASSET 5.287.715 72,00%
BRADESCO MONTANA RF 68.404.530/0001-39 BRADESCO 217.758 2,97%
TOTAL SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL 209.570 2,85%
CARTEIRA PRÓPRIA 209.570 2,85%
MBRF3 BRF PREV 209.570 2,85%
TOTAL SEGMENTO INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 304.054 4,14%
BB SCHRODERS FIM IE 17.431.816/0001-72 BB ASSET 244.243 3,33%
BRF PREV FOF FIM IE 50.927.335/0001-28 GAMA INVEST 59.812 0,81%

7.343.711 100,00%
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GLOSSÁRIO 
 

 

Inflação: A inflação é o aumento dos preços de bens e serviços. Na prática, isso 
significa que o dinheiro perde valor com o passar do tempo.  

Meta de rentabilidade: Entende-se como meta de rentabilidade o índice que 
reflete a expectativa de rentabilidade de médio e longo prazos dos 
investimentos realizados em cada um dos segmentos – rentabilidade esta que 
tende a apresentar menor volatilidade e maior aderência aos objetivos do 
Plano. 

Meta Atuarial: Parâmetro para retorno de investimentos da Entidade. 

Alocação de investimentos: Percentual de alocação dos recursos no plano, 
por segmento, no último dia de referência. 

Marcação a Mercado: É a forma de precificação do valor justo pelo mercado 
de um título público e/ou privado em uma data de interesse de venda do título 
antes do seu vencimento, ou seja, a obtenção do seu valor pelo qual será 
negociado no mercado. 

Marcação na Curva: É a forma de precificação utilizada pelo investidor que 
pretende manter seus títulos até a data do seu vencimento. Nesse caso, 
independente das condições de mercado, a marcação na curva apresentará a 
rentabilidade contratada na compra do título.  
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WHATSAPP: (11) 96325.9487 

EMAIL: atendimento@brfprevidencia.com.br 

CENTRAL: 0800 702 4422 


