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ENQUADRAMENTO LEGAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS

O quadro abaixo tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos
planos as diretrizes de aplicacbes estabelecidas pelas respectivas Politicas de
Investimento (Pl) vigente e pela Resolucdo CMN N°4.994/2022, alterada pela
Resolucao CMN N°5202 (Limite Legal)

Plano FAF
Posi¢ao Atual Limite Limite P1 %
Segmento . : Status
RS % Legal % Inferior Superior

Renda Fixa 3.235.237.454,97 81,05 100 54 100 OK
Renda Variavel 177.056.709,54 4,44 70 0 15 OK
Investimentos Estruturados 39.728.944,28 1,00 20 0 10 OK
Investimentos Exterior 169.908.455,01 4,26 10 0 7 OK
Imobiliario 354.805.260,69 8,89 20 0 12 OK
Operagao com Participante 14.698.049,65 0,37 15 0 2 OK
Total 3.991.434.874 100

Plano Il BD
Posicao Atual Limite Limite Pl %
Segmento Status
RS % Legal %  Inferior Superior
Renda Fixa 20.800.909,96 92,23 100 73 100 OK
Renda Variavel 924.469,34 4,10 70 0 10 OK
Investimentos Estruturados o 0,00 20 0 4 OK
Investimentos Exterior 825.451,75 3,66 10 0 7 OK
Imobiliario 3.338,33 0,01 20 0 4 OK
Operagao com Participante o 0,00 15 0 2 OK

Total 22.554.169 100
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Plano Il CD
Posigcao Atual Limite Limite Pl %
Segmento . . Status
RS % Legal %  Inferior Superior
Renda Fixa 315.895.933,34 85,04 100 46 100 OK
Renda Variavel 16.451.225,30 4,43 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 6.494.144,73 1,75 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 28.286.547,23 7,61 10 0 10 OK
Imobilidrio 690.347,02 0,19 20 0 OK
Operacao com Participante 3.642.241,91 0,98 15 0 OK

Total 371.460.440 100

|

Renda Fixa 508.694.523,77 87,31 100 46 100 OK
Renda Variavel 20.648.954,12 3,54 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 4.502.459,83 0,77 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 37.714.449,07 6,47 10 0 10 OK
Imobilidrio 1.005.749,52 0,17 20 0 3 OK
Operacao com Participante 10.049.142,45 1,72 15 0 6 OK

Plano FAMILIA
Posicao Atual Limite Legal Limite P1 %
Segmento . . Status
RS % % Inferior Superior
Renda Fixa 4.501.069,01 92,96 100,00 65,00 100,00 OK
Renda Variavel 105.530,33 2,18 70,00 0 7,00 OK
Investimentos Estruturados 0 0 20,00 0 15,00 OK
Investimentos Exterior 221.102,72 4,57 10,00 0 10,00 OK
Imobiliario 13.993,09 0,29 20,00 0 3,00 OK
Operagao com Participante 0 0 15,00 0 0 OK

Total 4.841.695 100
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No fechamento de dezembro, no que diz respeito a risco de mercado, o mandato
de renda variavel apresentou um desenquadramento em relacao ao limite
gerencial estabelecido nas respectivas Politicas de Investimentos, decorrente do

aumento de volatilidade do segmento, em especial, do risco de mercado da acao
da patrocinadora.
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RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liguidez demonstra o percentual da carteira que pode ser negociado em
determinado periodo, adotando como premissa a utilizacao de 20% do volume
medio negociado nos Uultimos 21 dias, para cada ativo presente nas carteiras
separadas por tipo de plano de beneficio.

Risco de Liquidez Limite Minimo Plano FAF Plano Il BD Plano Il CD Plano il Plano Familia
Prazo D.U % % Status % Status % Status % Status  Limite % Status

21D.U 5 20,05 OK 13,93 OK 44,68 OK 47,16 OK 10 81,49 OK

252D.U 20 25,25 OK 18,75 | DESENQ | 47,72 OK 50,13 OK 40 81,94 OK

No fechamento de dezembro, no que diz respeito a Risco de Liquidez, o plano I
Parcela BD possuia um observado de 18,75% para o horizonte de ate 252 d.u, em
desconformidade com o limite minimo de 20,00% estabelecido em sua Politica de
Investimentos vigente.

GRAU DE INVESTIMENTO

RISCO DE CREDITO

O risco de credito gue esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus cCompromissos. Esse risco pode
Impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da
percepcao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento,

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos. A gestao
do risco de credito sera realizada considerando principalmente os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa - dos emissores, ou das
operacdes de creédito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacao aos ativos.

Classificacio nor Risco de Crédito Limite* Plano FAF Plano 1 BD Plano 11 CD Plano Il Plano Familia
§a0p % Status % Status % Status % Status Limite* % Status
Total em Crédito (Grau de Investime,nto + Grau Especulativo)** 30 5,52 oK 2,95 [0]¢ 7,50 [0]¢ 6,87 oK 50 8,39 [0]¢
Grau Especulativo 5 0,10 oK 0,01 oK 0,19 oK 0,17 oK 5 0,29 oK

* Limite definido na Politica de Investimentos.
**Grau de Investimento — Rating do ativo igual ou superior a BBB- (ou equivalente) Grau Especulativo — Rating do ativo igual ou inferior a BB+ (ou equivalente)
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GLOSSARIO

Risco de Mercado: Possibilidade de perda no valor da carteira de
Investimentos em funcao de mudancas adversas nos mercados financeiros
(taxas de juro, cambio, indices, commodities, derivativos, acoes etc.) ou pela
falta de diversificacao dos investimentos.

Rating: £ um termo em inglés que, traduzido, significa classificacdo. Mas, do
ponto de vista econdmico, costuma representar a avaliacao do risco de
credito dada por uma agéncia de classificacao de risco a um protagonista
econdmico, seja um Estado ou uma empresa.

Crau de Investimentos. = uma classificacdo concedida & uma empresa ou
pais pelas agéncias de classificacao de risco. Sendo que o grau de
investimento € considerado como a qualificacao mais elevada, o que
significa que existe uma alta expectativa de que o devedor possa honrar suas
dividas.

Crau Especulativo: £ Uuma classificacdo de risco considerada alta por
investidores para investir em um determinado pais ou empresa. A avaliacao
deles € baseada em notas dadas pelas agéncias de classificacao de risco.







