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ENQUADRAMENTO LEGAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS

O quadro abaixo tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos
planos as diretrizes de aplicacbes estabelecidas pelas respectivas Politicas de
Investimento (Pl) vigente e pela Resolucdo CMN N°4.994/2022 (Limite Legal) e suas
alteracoes posteriores.

Plano FAF
Posicdo Atual Limite Legal % L.lmlte Pl %. Status
RS % Inferior Superior
Renda Fixa 3.053.862.598 79,46 100 54 100 OK
Renda Variavel 198.686.352 5,17 70 0 15 OK
Investimentos Estruturados 44.093.776 1,15 20 0 10 OK
Investimentos Exterior 178.601.926 4,65 10 0 7 OK
Imobiliario 347.483.737 9,04 20 0 12 OK
Operagao com Participante 20.363.589 0,53 15 0 2 OK
Total 3.843.091.979 100,00
Plano Il BD
Segmento Posicdo Atual Limite Legal % L-|m|te il %_ N EHTH
RS % Inferior Superior
Renda Fixa 19.978.540 90,37 100 79 100 OK
Renda Variavel 1.147.641 5,19 70 0 8 OK
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 4 OK
Investimentos Exterior 956.361 4,33 10 0 7 OK
Imobiliario 24.759 0,11 20 0 4 OK
Operagao com Participante 0 0,00 15 0 1 OK
Total 22.107.302 100,00
Plano Il CD
Segmento Posicdo Atual Limite Legal % L-|m|te Pl %, Status
RS % Inferior Superior
Renda Fixa 284.862.621 80,82 100 46 100 OK
Renda Variavel 18.799.164 5,33 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 6.305.085 1,79 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 35.850.984 10,17 10 0 10 DESENQ
Imobiliario 1.174.101 0,33 20 0 3 OK
Operagao com Participante 5.467.498 1,55 15 0 6 OK

Total 352.459.451 100,00
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Renda Fixa 415.320.930 81,73 100 46 100 OK
Renda Variavel 24.932.987 4,91 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 4.403.097 0,87 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 46.675.911 9,19 10 0 10 OK
Imobiliadrio 1.804.014 0,36 20 0 3 OK
Operagao com Participante 15.033.637 2,96 15 0 6 OK

Plano FAMILIA
Segmento Posicdo Atual Limite Legal % L-lmlte | %‘ Status
RS % Inferior Superior

Renda Fixa 3.367.498 89,47 100 67 100 OK
Renda Variavel 125.428 3,33 70 0 5 OK
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 268.184 7,13 10 0 10 OK
Imobiliario 2.734 0,07 20 0 3 OK
Operagao com Participante 0 0,00 15 0 0 OK
*Desenquadramento:

No fechamento de fevereiro, o plano FAF possuia 4,65% dos recursos alocados
diretamente através dos fundos FOF MULTI GLOBAL EQUITIES ACOES IE FIF DA
CIC, BB MULT SCHRODER IE FIl e BRF PREV FOF FI MULT IE, no subsegmento
cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" - 67%, em desconformidade
com o limite maximo de 4,00% , todavia esta engquadrado no limite de 7% do
segmento de Investimento no Exterior, estabelecido em sua Politica de
Investimentos vigente.

Ainda no fechamento de fevereiro, o plano Il Parcela CD possuia 10,17% dos
recursos alocados diretamente atraves dos fundos FOF MULTI GLOBAL EQUITIES
ACOES IE FIF DA CIC, BB MULT SCHRODER IE FI e BRF PREV FOF FI MULT IE, no
subsegmento cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" - 67%, em
desconformidade com a Resolucao CMN n® 4994, Art. 26, Inciso Il "A EFPC deve
observar, em relacao aos recursos garantidores de cada plano, o limite de ate 10%
no segmento exterior Nno conjunto de: cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
‘Investimento no Exterior’, nos termos da regulamentacao estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios, gue invistam, no minimo, 67% do seu patrimonio
liqguido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior."

E importante destacar que por se tratar de desenguadramentos passivos, O prazo
para reenquadramento € de até 2 anos. Entretanto, seguimos monitorando essa
exposicao para gue caso Nao ocorra o enquadramento de forma natural, isso ocorra
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com o desinvestimento, considerando as condicdes de mercado, ou com a

adequacao dos limites maximos quando da elaboracao e discussao das proximas
Politicas de Investimentos dos respectivos planos.

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO FAF
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E POR SEGMENTO PLANO IICD

% da Carteira

a

—

% da Cartei

RENDA FIXA
7,00
6,00
5,00
400 195 W75 190 qe4
300 4 18 2,04
500 IU1’061,O6 1,67 : 158
1,00
oo fgan bbb LRR]
USSR S S N S S A T B )
gaogadggaggaagaoagd
c o ©® £ 399 953885 o
£ o g 27 F 0o o >
EE RiSCO ===|imite 6%
INVESTIMENTO EXTERIOR
18,00
15,00
12,00 540
9,00 473 7,02 6,00
' 3,30 425 492 !
6,00 343 4,41 434
212 '
o el
0,00 i I
DA A AN S SN S N S S Vo T
g oo gy gogaoagd
T 68 S39 %538 § 8
£ ® g 27" g 0o ¢ v ¥
EE RiSCO ===| mite 15%



i -
RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO Il BD

CONSOLIDADO 11 BD

7,00

% da Carteira

0,00

25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00

% da Carteira

BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 6

0’970,6 0,601821’19 11321136]141 1,250’9]1,241,28
e NN I il
IR S R N SN SN I R N S Vo B
gaggdgoggagagagdgaoadgdyd
T o ® S 39 %538 5 8
E © E 3 = g N o) c o — Y=
B R{SCO ===| imite 5%
RENDA VARIAVEL
n26 12,02 5 5%4'7815,69
5,55 7,23 9’31 10,66 | 10,5 1I
SO S S S S N N S SV Rl
g gagagadgdd
55553555385 8
g © g =7 g » 0 ¢ ©T %
mmm Risco Limite 20%

RENDA FIXA
7,00
8 6,00
9 500
5 4,00
O 3,00 1,00
' 076 082 o070 "
3 %88 0.8 ’430 4g'l*So,aS 40,79 ‘ 086" o,77“
o\oovoo . l [ | L . . . ‘ .
BN SN SR SRS S R S S A AR YO B V)
g gdgdogoagg a8 gyg
s o ®t39% 538 55
£ o g >3 06 o5 e = F
B RiSCO === | imite 4%
INVESTIMENTO EXTERIOR
18,00
L1500
)
£ 12,00 545
8 9,00 437 472 409 "'\ 70757
3,05 446\ 496 | 439 '
© 6,00 341 | | %
S 300 2°
2Tl
0,00
\1‘\1’\1‘\1’\T\T\T\1’\T\T&Q
dgagdggdggoggaoaoagaqoag g
T o ® £ 39 %953 % 5 o
£ o g 2> % 0 0o ¢ v =¥
B RiSCO === | imite 15%



BRFF™ %

prewdencia BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE INVESTIMENTOS | 7

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

CONSOLIDADO IlI RENDA FIXA
7,00 7,00
£ 6,00 © 6,00
g 500 8 5,00
= 4,00 = 4,00
O 300 O 300
00 183 173176166186 17 00 188 089
8 2,00 128 116118 " 3 1,66 1,671,231,64 73 g 200 092 y 01,65]'531,591,621,68174017421,74
X 1,00 ¥ 1,00
0,00 0,00
N A A A AN AR SRS S ST JTY NN AN SN SN S S SV Ry
g dagddgaadgaad g dgdggdggdggdaoaggdaoadgdy
t 6 @ £ 3 9 9 5 3 8§ o c o ® £ 3 9 %95 38 5 o
£ o g 2™ 3 0 5 ¢ o 5« £ o g 2> 9% 0 o0 ¢ o 5%
RISCO emm=|imite 6% RISCO e | imite 6%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
© 24,00 - 18,00
= ~ 15,00
0 20,00 13 9014,86 0
£ 16,00 1004 108 , S 12,00
8 1200 664 577 103 | 958 | 944869 8 9,00 426, 276, g1 54 7,03 6,00
5 800 | 610 | 619 5 600  3335,47204417| 4957 435
' ) 3,43
© © 2,08
© 400 © 300
0,00 0,00
\‘I’\T\T\T\T\‘I’\‘l’\‘l’\f\‘f&ﬂ \1'\'1'\'1'\‘1'\1'\'1'\‘1'\1'\1'\‘1'£UN7
daogddgdggaggoggaoa gy Jgogdgdgddgadgaad
c 6 ® £ 3 9 95308 §5 o tc o o £ 3 9 95 3% 5 0o
£ @ g 2> 3% w0 o o 5 £ o g 2> 060 c o 5%

RiscO emm=|imite 20% RiscO em==|imite 15%




prewdéncia‘ BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 8

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO
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GRAU DE INVESTIMENTO

RISCO DE CREDITO

O risco de credito que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus CoOMPromissos. Esse risco pode

Impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da
percepcao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento,

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos. A gestao
do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa - dos emissores, ou das
operacdes de credito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacao aos ativos.

e . . .. Plano FAF Plano Il BD Plano Il CD Plano Ill Plano Familia
Classificagdo por Risco de Crédito Limite* =
% Status % Status % Status % Status  Limite* % Status
Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo)** 30 10,11 OK 3,38 OK 19,08 OK 20,40 OK 50 31,02 OK
Grau Especulativo 5 0,31 OK 0,1 OK 0,31 OK 0,32 OK 5 0,07 OK

* Limite definido na Politica de Investimentos.

**Grau de Investimento — Rating do ativo igual ou superior a BBB- (ou equivalente) Grau Especulativo — Rating do ativo igual ou inferior a BB+ (ou equivalente)




grl':él\:n'déncia‘ BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 10

GLOSSARIO

Risco de Mercado: Possibilidade de perda no valor da carteira de
investimentos em funcao de mudancas adversas nos mercados financeiros
(taxas de juro, cambio, indices, commodities, derivativos, acoes etc.) ou pela
falta de diversificacao dos investimentos.

Rating: £ um termo em inglés que, traduzido, significa classificacdo. Mas, do
ponto de vista econdmico, costuma representar a avaliacao do risco de
credito dada por uma agéncia de classificacao de risco a um protagonista
econdmico, seja um Estado ou uma empresa.

Crau de Investimentos: = uma classificacdo concedida a uma empresa ou
pais pelas agéncias de classificacao de risco. Sendo que o grau de
investimento € considerado como a qualificacao mais elevada, o que
significa que existe uma alta expectativa de que o devedor possa honrar suas
dividas.

Grau Especulativo: £ uma classificacdo de risco considerada alta por
investidores para investir em um determinado palis ou empresa. A avaliacao
deles € baseada em notas dadas pelas agéncias de classificacao de risco.

Desenquadramento Passivo: Ocorre guando os limites definidos na
legislacdo e/ou Politica de Investimento sdo ultrapassados, nesse caso,
decorrentes da oscilacao de precos e condicdes de mercado, e Nao por uma
decisao de aplicacao ou resgate realizada pela Entidade em determinado
titulo ou segmento.
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EMAIL: atend|mento@brfprewdenma com.br
CENTRAL: 0800 702 4422




