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1. Apresentacao da Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos do Plano de Gestdo Administrativa, administrado pela BRF Previdéncia,

referente ao exercicio de 2025 e com vigéncia até 2029, tem como objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a

aplicacdo dos recursos do Plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada; e

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relacdo aos principais

aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta Politica, a Entidade adotou o horizonte de sessenta meses, prevendo
revisoes anuais, conforme preconizado pela legislagdo em vigor. Os limites e critérios utilizados decorrem
e se fundamentam na regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolugdo CMN n2 4.994, de 24 de margo

de 2022 e na Resolugdo PREVIC n? 23, de 14 de agosto de 2023.

Na elaboracdo da Politica de Investimentos 2025-2029 foram empregados estudos de otimizacdo de
alocacdo fronteira eficiente que consideram cenarios, riscos, associacdes e projecdes de indicadores
financeiros, a modalidade do Plano Il e seu grau de maturidade. As conclusdes obtidas com estes estudos

oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de alocacdo expressas nesta Politica.

2. Estrutura de Governanga de Investimentos

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

A estrutura de governanga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuag¢do, inclusive com

o estabelecimento de alcadas de decisdo de cada instancia.

2.1. Responsabilidades e Deveres Individuais Comuns a Todos

A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Entidade, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo
desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente

na aplica¢do dos recursos do Plano, deve, para além das obrigacdes legais e regulamentares:

I.  Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;
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Il Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as responsabilidades
inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou funcdo relacionada a gestdo de

investimentos;

Il. Observar atentamente a segregacao de fungdes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades que
possam comprometer a lisura de qualquer ato, proprio ou de terceiros, devendo comunicar de
imediato a diretor da Entidade, ao seu superior ou ao 6rgao colegiado de que seja membro

quaisquer desses atos;

V. N3do tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas fun¢des junto a Entidade ou fora
dela, que possa resultar em comprovado conflito de interesses; e

V.  Comunicar imediatamente, ao diretor da Entidade, ao seu superior ou ao érgdo colegiado que
seja membro, qualquer situacdo em que possa ser identificada acdo ou omissdo que nao esteja
alinhada aos objetivos do Plano administrado pela Entidade, independentemente de obtencdo de
vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

VI.  Agir, em todas as situacdes, de acordo com o Ato Regular de Gestao, tipificado no § 12 Art. 230
da Resolucgdo PREVIC n? 23:

“§ 12 Considera-se ato regular de gest@o, nos termos do pardgrafo unico do art. 22 da Resolugdo
CGPC n? 13, de 2004, aquele praticado por pessoa fisica:

| - de boa-fé, com capacidade técnica e diligéncia, em cumprimento aos deveres fiducidrios em
relagdo a entidade de previdéncia complementar e aos participantes e assistidos dos planos de
beneficios;

Il - dentro de suas atribuigcées e poderes, sem viola¢do da legislagdo, do estatuto e do regulamento
dos planos de beneficios; e

Ill - fundado na técnica aplicavel, mediante decisGo negocial informada e refletida.”

2.2. Competéncias

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governanca da Entidade, sem

prejuizo de atribuicGes adicionais definidas em documentos externos ou internos.

Conselho Deliberativo

Responsabilidades Objetivos

- Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas respectivas | - Estabelecer diretrizes de aplicagdo dos recursos do Plano.
atualizagGes anuais.
- Deliberar sobre a Politica de Gestdo de Riscos. - Estabelecer diretrizes de gestdo de riscos, em especial, dos
investimentos para aplicagao dos recursos do Plano.

- Deliberar sobre a Politica de Algadas. - Estabelecer os niveis de algadas e responsabilidades nas
operagoes de investimentos.
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- Autorizar investimentos sob sua responsabilidade
determinados na Politica de Algadas.

- Exercer maior controle sobre operagdes de grande vulto.

- Nomear o Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (AETQ), escolhido entre os membros da Diretoria
Executiva.

- Assegurar que o Diretor Estatutario nomeado tenha
competéncia, habilidades e atitudes compativeis com as
atribuigcdes e responsabilidades decorrentes da fungdo.

- Nomear o Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos
(ARGR).

- Assegurar que o profissional nomeado tenha competéncia,
habilidades e atitudes compativeis com as atribui¢cGes e
responsabilidades decorrentes da fungao.

Responsabilidades

Objetivos

- Verificar, a qualquer tempo, a veracidade e precisdo dos
dados e realizagbes da Diretoria Executiva, questionando-as e
sugerindo corregGes.

- Realizar o controle sobre os dados informados, mitigando
erros e imprecisdes.

- Deliberar acerca das demonstragdes financeiras, dos
controles gerenciais, financeiros e operacionais e do Relatério

Anual de Informagdes.

- Aprovar os demonstrativos contdbeis e prestar contas ao
Conselho Fiscal, participantes, assistidos e reguladores,
disponibilizando as necessarias informagoes.

Conselho Fiscal

Responsabilidades

Objetivos

- Fiscalizar as atividades de investimento da Entidade.

- Assegurar que a aplicagdo dos recursos esta em
conformidade com toda regulamentagdo aplicavel.

- Fiscalizar o cumprimento das disposicdes da Politica de
Investimentos e suas respectivas atualizagdes anuais;

- Manifestar-se, ao menos semestralmente, por relatério de
controle interno, sobre a aderéncia da gestdo a presente
Politica, o qual deverda conter, no minimo, os seguintes
aspectos:

i) ConclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia
da gestdo dos recursos garantidores do Plano as normas em
vigor e a Politica de Investimentos.

ii) Recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o
estabelecimento de cronograma de saneamento das mesmas,
quando for o caso.

iii) Eventuais manifestagdes dos responsdveis pelas
correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontradas
em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

iv) Avaliacdo da efetividade dos controles internos e do
gerenciamento das habilitacdes e certificagdes profissionais
requeridas aplicaveis.

- Assegurar que a aplicagdo dos recursos estd sendo
executada de acordo com os objetivos planejados e
correspondem a necessidade do Plano;

- Aperfeigoar os processos de gestdo, aprimorando os
controles internos, de modo a reduzir potenciais nao
conformidades;

- Assegurar que as orientagdes de melhoria das agdes de
controle sejam efetivamente implementadas;

- Assegurar que os requisitos de habilitagdo e certificagdo
profissional estdao sendo permanentemente atendidos.

- Fiscalizar se as normas relativas a segregacdo de fungdes estdo
sendo efetivamente cumpridas.

- Avaliar se as normas e controles efetivamente possibilitam
a mitigacdo de situagdes de conflito de interesses.

- Examinar e analisar as demonstragdes financeiras, os controles
gerenciais, financeiros e operacionais, emitindo parecer.

- Avaliar os atos de gestdo, os resultados auferidos e
conformidades com legislagdo.

- Monitorar a aplicagdo dos procedimentos previstos pelos
orgdos reguladores.

- Efetuar agdes de controle, visando assegurar o continuo
cumprimento da legislagdo de regéncia da matéria.

- Tomar conhecimento das atas das reunides de Diretoria,
Conselho Deliberativo e demais comités.

- Monitorar as atividades, controles e decisoes efetivadas.

- Verificar a adequagdo e razoabilidade dos critérios adotados
para registro de provisGes, bem como para a contabilizagdo de
créditos a receber como de “liquidagdo duvidosa”.

- Buscar evitar distorgbes na avaliagdo da situagdo
patrimonial dos investimentos, mitigando o risco de erro na
apuragao dos resultados do exercicio.
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Diretoria Executiva

Responsabilidades

Objetivos

- Propor a Politica de Investimentos, bem como as suas
respectivas atualizagOes anuais.

- Subsidiar o Conselho Deliberativo na construgdo da
estratégia de alocagdo, sob parametros exequiveis e
compativeis com a realidade da gestdo do Plano.

- Deliberar sobre a aplicagdo dos recursos garantidores.

- Implementar as atividades de investimentos, cumprindo
com as determinagdes normativas e da Politica de
Investimentos.

Responsabilidades

Objetivos

- Monitorar o risco e o retorno dos investimentos.

- Acompanhar o desempenho da carteira e sua aderéncia aos
objetivos do Plano e aderéncia a esta Politica e legislagdo
aplicavel.

- Deliberar acerca dos processos de selegdo e celebrar contratos
com prestadores de servigcos sob sua algada, monitorando e
avaliando prestadores de servigos relacionados a gestdao de
investimentos.

- Viabilizar a execugdo da atividade de gestdo dos
investimentos.

- Mitigar o risco de terceirizagdo, contratando empresas com
custo beneficio adequado.

- Assegurar que os prestadores de servigos apresentem
habilitagdo, capacidade técnica e experiéncia relevante para
o exercicio especifico da atividade contratada.

- Elaborar as demonstragGes financeiras, os relatérios de
controles gerenciais, financeiros e operacionais.

- Realizar os devidos registros e prestar informagdes aos
orgdos internos e externos, bem como aos participantes e
assistidos.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Responsabilidades

Objetivos

- Providenciar todo o necessdrio na gestdo adequada dos
recursos do Plano, em consonancia com legislagdo, normativos
e Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas agoes e
coordenacdo das atividades de investimento.

- Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo
de ser o principal responsavel pela gestdo, alocagdo,
supervisao e acompanhamento dos investimentos do Plano
e pela prestacdo de informagdes relativas a aplicagdo desses
recursos.

Administrador Responsavel pela Gestao de Risco (ARGR)

Responsabilidades

Objetivos

- Providenciar todo o necessario para a implementagdo das
acOes de gerenciamento de riscos, responsabilizando-se pelas
agOes e coordenagdo das atividades voltadas a esse propésito.

- Dirigir as atividades de identificagdo, andlise, avaliacdo,
controle e monitoramento dos riscos de crédito, de mercado,
de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a
cada operagao e aos investimentos consolidados.

- Realizar a analise prévia dos riscos de investimentos, incluindo
as respectivas garantias.

- Analisar previamente, em carater preventivo, as condigdes
dos investimentos, manifestando-se, quando necessario,
especificamente acerca dos riscos identificados em
determinado veiculo/ativo, bem como de seus efeitos sobre
o risco total da carteira de investimentos.
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Comité de Investimentos

Responsabilidades Objetivos

- Contribuir com a proposta de Politica de Investimentos, bem | - Auxiliar a Diretoria Executiva na construcdo de proposta de

como as suas respectivas atualizagdes anuais. estratégia de alocacdo, sob parametros exequiveis e
compativeis com a realidade do Plano.
- Opinar sobre a aplicagdo dos recursos garantidores. - Assessorar as esferas competentes nas atividades de

investimentos, cumprindo com as determinagdes
normativas e da Politica de Investimentos.

- Monitorar o risco e retorno dos investimentos. - Auxiliar a Entidade nas atividades de gestdo dos
investimentos, como risco e retorno, verificando
desempenho da carteira e sua aderéncia aos objetivos do

Plano.
- Auxiliar na sele¢do, monitoramento e avaliagdo de prestadores | - Colaborar com as atividades relacionadas a gestdo de
de servicos, quando aplicavel. servico de terceiros.
Funciondrio da area de Investimentos
Responsabilidades Objetivos
- Participar da elaboragdo e analise de pareceres, contratos, | - Auxiliar a decisdo em atividades relacionadas aos

convénios e outros documentos relacionados com as | investimentos.
atividades de sua area de atuagdo.
- Analisar e acompanhar alteragdes da legislagdo pertinente, a | - Conhecer as modificagdes normativas e subsidiar a
aplicabilidade de leis, normas, regulamentos, modelos, | construcdo de alternativas de investimento, considerando
métodos e praticas relacionadas com as atividades de sua area | as restrigdes existentes na regulamentagao vigente.

de atuagao.
- Realizar inspegGes e emitir pareceres técnicos, sempre que | - Participar de atividades de gestdo de investimentos, como
necessario, sobre assuntos relacionados a sua area de atuagdo. | avaliagdo de prestador de servi¢o, a fim de subsidiar as
decisdes relativas aos terceirizados.

- Planejar, elaborar, analisar e emitir pareceres sobre planos, | - Executar as atividades de planejamento, controle e demais

programas, projetos relativos a sua area de atuagao. rotinas correspondentes a sua area de atuagdo.
- Zelar pela aplicagdo diligente dos recursos e pela manutengdo | - Possibilitar a realizagdo da gestdao dos investimentos em
dos niveis de risco dentro dos parametros definidos. linha com os principios e propdsitos estabelecidos na

legislagdo, normativos e politicas, como Politica de
Investimentos, perseguindo niveis de rentabilidade
suficientes para o atingimento das metas, dentro dos
parametros de risco definidos.

- Manter a documentagéo referente a sua atividade (pareceres | - Possibilitar o controle e rastreabilidade das atividades e
e relatdrios internos, atas, contratos, apresentagdes etc.) sob | decisdes proferidas.

sigilo e devidamente arquivada.
- Identificar e analisar oportunidades de investimento no | - Colaborar com a gestdo dos investimentos na identificagdo
mercado. de oportunidades de alocagao.

- Subsidiar os demais integrantes da Entidade nas suas | - Auxiliar na elaboragao de relatdrios, estudos, analises e
atividades profissionais, oferecendo suporte técnico nas | pareceres com a finalidade de subsidiar a tomada de
deliberacGes a serem proferidas. decisdo.

2.3. Politica de Algadas

Em cumprimento ao disposto na Resolugdo CMN n® 4.994/22, a Entidade estabelece a seguinte
parametrizacdo de algadas de decisdo de cada instancia em fungdo do percentual dos Recursos

Garantidores (RG) especificamente para os investimentos dos recursos do PGA.
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Politica de Algadas

Algada
. ~ P A partir de Até
Tipo da Operagao Competéncia ) Acum.
% RG % RG .
B E s (% por (% RG/més)
evento) evento)
RENDA FIXA
Diretor de Investlmentos e Gerente de 0,0 50 75
Investimentos
Diretor de Investimentos e Diretor
Titulo Publico Federal . 5,0 7,5 10,0
Superintendente
Diretoria Executiva 7,5 15,0 20,0
Conselho Deliberativo 15,0 - -
Diretor de Investlmentos e Gerente de 0,0 30 50
Investimentos
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor 30 6.0 30
Renda Fixa Superintendente ! ! !
Diretoria Executiva 6,0 12,5 15,0
Conselho Deliberativo 12,5 - -
Algada
. ~ a . A partir de Até
Tipo da Operagao Competéncia Acum.
P perag P (% RG por (% RG por .
(% RG/més)
evento) evento)
RENDA VARIAVEL
Diretor de Investimentos e Gerente de
' vestn 0,0 1,5 3,0
Investimentos
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor
~ . 1,5 3,0 4,0
em Agao Superintendente
Diretoria Executiva 3,0 5,0 5,0
Conselho Deliberativo 5,0 - -
ESTRUTURADO
Diretor de Investimentos e Gerente de 0,0 15 30
Investimentos
Fundo De Investimento Diretor de Investimentos e Diretor
) ; 1,5 3,0 4,0
Multimercados Superintendente
Diretoria Executiva 3,0 5,0 5,0
Conselho Deliberativo 5,0 - -
EXTERIOR
Diretor de Investlmentos e Gerente de 0,0 15 30
Investimentos
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor
; A 1,5 3,0 4,0
no Exterior Superintendente
Diretoria Executiva 3,0 5,0 5,0
Conselho Deliberativo 5,0 - -
IMOBILIARIO
Diretor de Investm_1entos e Gerente de 0,0 15 30
Investimentos
Fundo de Investimento Diretor de Investimentos e Diretor
el . 1,5 3,0 4,0
Imobilidrio Superintendente
Diretoria Executiva 3,0 5,0 5,0
Conselho Deliberativo 5,0 - -
OUTROS EVENTOS
Operacgdo de Diretoria Executiva 0,0 2,0 3,0
| ti to ndo citad
nvestimento nao citada Conselho Deliberativo 2,0 - -
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REGISTRO DE MOVIMENTACAO
Operacionalizar decisdo de Investimento no custodiante (boletar Dois entre diretor, gerente e
operagao) analista/assistente de investimentos
Operacionalizar decisdo de Investimento no gestor, administrador, E-mail de analista com coépia para gerente e
controlador diretor

3. Designacao de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado
(AETQ)

Fundamentacéo:
Resolugdo CMN n? 4.994, Art. 8.

A funcdo de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada pelo Conselho
Deliberativo a um dos membros da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal
responsavel pela gestdo, alocacdo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores do Plano e

pela prestacdo de informagdes relativas a aplicagdo desses recursos.

DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Fungao CPF Nome Cargo

AETQ 142.414.068-40 Marcio Jodo Tavares Diretor de Investimentos

4. Designag¢ao de Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR)

Fundamentacgéo:
Resolugdo CMN n2 4,994, Art. 9.

Considerando o porte e complexidade da Entidade, o Conselho Deliberativo deliberou por atribuir
cumulativamente a funcdo de administrador responsavel pela gestdo de riscos (ARGR) ao exercente da

funcdo de AETQ.

DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)

Fungdo CPF Nome Cargo

ARGR 142.414.068-40 Marcio Jodo Tavares Diretor de Investimentos

5. Agoes de Mitigacao de Potenciais Conflitos de Interesse

Fundamentacgdo:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea g.

5.1. Conflitos de Interesse

O critério para defini¢do de conflito de interesses adotado pela Entidade na gestdo dos investimentos esta
descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n2 4.994/22:
“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagées em que possam ser
identificadas agcbes que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado

pela EFPC independentemente de obten¢do de vantagem para si ou para outrem, da
qual resulte ou ndo prejuizo.”

10
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Operagdes comerciais e financeiras nao autorizadas

E vedado a Entidade realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos conjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

1. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participacdo de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e
lll.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedacdo nao se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condicao,

realizarem operacdes com a Entidade, nos termos e condicbes previstos na Res. CMN n2 4.994/2022.

Dever de transparéncia e lealdade

Além dos apontamentos do item 2.1 desta Politica, toda pessoa envolvida com a gestdo de investimentos

deve:

I Obrigatoriamente ndo participar de deliberacdo sobre matéria onde seu pronunciamento nao seja
independente, isto é, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma parcial;

II. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relagdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar, a diretor da Entidade, a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto

enquanto o assunto é discutido e deliberado, devendo fazer constar o registro de sua conduta.

5.1.1. Publico Interno — Participantes do Processo Decisdrio e de Assessoramento

A Entidade ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em

situacdo de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisério e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisGes que puderem beneficia-lo de
modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do Plano, ndo
podera se manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento, devendo
proceder a imediata declaragdo de impedimento ou suspei¢cdo. A declaragio de impedimento ou
suspeicao poderad ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formalizada por meio de termo escrito no

prazo de 24 horas contados de sua comunicagao.

Para fins desta Politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de:
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I.  SituagGes de relacionamentos préoximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses

em decisGes ou informacgdes confidenciais da Entidade ou seus patrocinadores;

1. Exercicio de atividades incompativeis com as atribuicdes do cargo ou funcdo, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da Entidade;

Il Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em fungao do cargo ou das atividades

exercidas;

IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante érgao

regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

5.1.2. Publico Externo — Prestador de Servigo

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestao dos investimentos,
devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficidrios do Plano, cabendo a

Entidade se precaver quando de suas contrata¢des de eventuais potenciais conflitos de interesses.

6. Prestador de Servigos Relacionados a Gestao dos Investimentos

Fundamentacgdo:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea c.

No relacionamento com prestador de servicos, além das medidas de avaliagdo da capacidade técnica e de
mitigacdo de conflitos de interesse, a Entidade deve avaliar critérios a serem observados nas fases de
selegao, monitoramento e avaliagdo, em especial, conforme Resolugdao PREVIC n2 23 que dispGe sobre os
procedimentos para sele¢gdo e monitoramento de prestadores de servico de administra¢do de carteiras
de valores mobilidrio e de fundo de investimento. Os gestores de recursos deverdo ser preferencialmente

associados a ANBIMA, observando os principios e regras do Cédigo de Regulagao e Melhores Praticas.

6.1. Administra¢ao Fiducidria e de Fundo de Investimento

Fundamentacgdo:
Resolugdao CMN n2 4.994, Art. 11, § 12 e § 22 e Art. 14.

A contratacdo de administrador fiducidrio deverd ser conduzida por meio de procedimento formal,
considerando aspectos inerentes a qualidade e condigdes gerais, como preco, registro de administrador
perante a CVM, Manual de Precificagdo de Ativos, Cdigo de Etica e Conduta, Plano de Continuidade de

Negdcios e Politica de Prevencao e Detecgdo e Combate a Atos llicitos.

12
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6.2. Consultorias Titulos e Valores Mobiliarios

A contratacdo de consultoria de titulos e valores mobilidrios (investimento e risco) devera ser conduzida
por meio de procedimento formal, considerando, entre outros aspectos, elementos como Registro de

Consultor perante a CVM, preco, qualidade da equipe, isencdo, oferta de capacitacGes e treinamentos.

6.3. Gestor de Recursos

Fundamentacéo:
Resolucdo CMN n2 4.994, Art. 4, Inciso V; Art. 11, § 12 e § 29.

A contratacdo de gestor de recursos deverd ser conduzida por meio de procedimento formal,
considerando, entre outros aspectos, registro de administrador na modalidade gestor perante a CVM;
estrutura compativel com a natureza, porte, complexidade e modelo de gestdo da Entidade; equipe com
qualificacdo técnica e experiéncia; desempenho histérico; questionario de due diligence padrdao Anbima

e Politica de Riscos.

6.4. Agente Custodiante

Fundamentacéo:
Resolugdo CMN n2 4.994, Art. 11, § 12 e § 22 e Art. 13.

A contratacdo de agente custodiante devera ser conduzida por meio de procedimento formal, que pode
considerar, entre outros aspectos, capacidade técnica, capacidade econémico-financeira, tradicdo na
prestacdo do servico de custddia, custo do servigo, qualidade dos servicos prestados e das informacses
disponibilizadas, registro de agente de custddia perante a CVM, plano de continuidade de negdcios,

politica de controles internos e compliance, cédigo de ética e conduta, segregacdo de atividades.

7. Diretrizes Gerais para Procedimentos de Investimentos

Fundamentacgdo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alineas ¢/ e.

A avaliagdo, o gerenciamento e o acompanhamento do risco e do retorno dos investimentos, carteiras
proprias e administradas serdo executados de acordo com a legislagdo e com as diretrizes estabelecidas

na presente Politica de Investimentos.

Os investimentos realizados pela Entidade em carteira prépria, administrada ou em fundos de
investimento exclusivos devem ser objeto de andlise prévia, considerando os correspondentes riscos e as

suas garantias reais ou fidejussdrias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocacdo/mandato, considerando preferencialmente:
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e Conformidade com a Politica de Investimentos e com a legisla¢do vigente;
e Analise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequagao aos objetivos do Plano;
¢ Analise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;
e Analise dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes
a cada operacgao;

e Anadlise do horizonte de investimento e sua adequagdo com os objetivos do Plano.

7.1. Diretrizes para Sele¢ao e Avaliagao de Investimentos

Elegibilidade, condig¢des, requisitos para aquisi¢cao

Para fins de andlise sdo recomendadas as seguintes praticas:

e Compatibilidade das caracteristicas do investimento com expectativas do passivo do Plano;

e Avaliar a documentacdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativas
retornos;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

e Verificar riscos identificaveis e mecanismos de controle;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussérias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
qguando for o caso;

e No caso de fundos de investimento, avaliar seu regulamento, Politica de Investimento e o

histdrico do gestor em mandatos semelhantes.

Adicionalmente aos critérios aqui estabelecidos e aqueles detalhados na Resolu¢do PREVIC n? 23, os
gestores de recursos deverao ser preferencialmente associados a ANBIMA, observando os principios e
regras do Cédigo de Regulacdo e Melhores Praticas.

7.2. Diretrizes para Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar desempenho
e gerenciar seus riscos. Para tanto, quando aplicavel, os seguintes itens devem ser avaliados:

e Desempenho em relagdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

e Performance em relagdo a concorréncia relevante ou a ativos similares;

e Riscos envolvidos;

e Monitoramento do rating e das garantias;
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o Alteragbes qualitativas relevantes no ativo, emissor ou gestor.
A avaliagao pode variar conforme as especificidades de cada classe, ativo, estratégia, mandato etc.

No caso de fundos de investimento, tais aplicacdes devem ser monitoradas em funcdo da complexidade
de sua estrutura e particularidades. A area de investimentos deve manter contato com o gestor e/ou
administrador do fundo que tem a obrigacdo de prover a Entidade de informacdes necessdrias, com o

intuito de controlar os riscos e acompanhar performance.

O desinvestimento deve ocorrer sempre que o monitoramento assim indicar e contanto que as condi¢Ges

de mercado viabilizem essa operacao.

7.3. Diretrizes Adicionais

Considerando as especificidades dos segmentos/classes de ativo/fundos, a Entidade observara, quando
aplicavel, critérios na selecdo, avaliacdo e monitoramento das aplicacdes em linha com legislacdo e
melhores praticas de mercado, como fatores listados adiante.

Renda Fixa

Conforme Resolugdo CMN n° 4.994/2022, Art. 17 os ativos financeiros de renda fixa devem ser,
preferencialmente, negociados por meio de plataformas eletrénicas, observada a regulamentagao do

Banco Central do Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliarios.

Fundo Multimercado

Os fundos de investimento multimercado devem estar em constante avaliacdo de desempenho por
meio de aspectos quantitativos e qualitativos, de modo que sejam observados os riscos incorridos, a
rentabilidade em comparacdo ao benchmark proposto e a aderéncia frente ao regulamento e a
legislacdo aplicavel. E recomenddvel realizar uma analise comparativa com fundos de investimento com

mesmo perfil de mandato. Potenciais critérios a serem observados:

- Teses de investimento e respectiva experiéncia na

- Retorno histérico obtido pelas cotas do fundo. . - . . .
implementacdo da estratégia selecionada.

- Volatilidade do fundo e relagdo retorno/risco. - Processos do gestor.
- Estrutura do Gestor e sua Equipe de Gestdo (experiéncia e - Avaliagdo dos controles de risco adotados (crédito,
pessoas envolvidas na gestao de recursos de terceiros, mercado, liquidez, operacional e legal).

alteragbes recentes de equipe/estrutura que possam

impactar a gestdo).

Fundo Imobiliario

Potenciais critérios a serem observados:
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- Remuneragdo oferecida de acordo com o risco e
comparativos em relagdo a outros empreendimentos
semelhantes (se aplicavel).

- Analise da exposi¢cdo de riscos com base nos parametros
estabelecidos na Politica de Investimentos.

- Avaliar aquisicao, alienagdo, recebimento em dagdao em
pagamento ou outra forma de transferéncia da titularidade
de bem imdvel para verificagdo de valor referencial de
negociagdo, observando os critérios estabelecidos por 6rgao
competente.

- Elaborar estudos de viabilidade econ6mico-financeira.

- Andlise dos contratos de locagdo, de arrendamento, de
administracdo e de outros relacionados ao investimento
proposto.

- Consisténcia entre o valor proposto pelo ofertante e o valor
referencial obtido na avaliagdo por terceiro.

- Histérico de desenquadramentos e/ou san¢des aplicadas
por érgdos reguladores.

- Avaliagdo dos controles de risco adotados (como crédito,
mercado, liquidez, operacional e legal).

- Existéncia de previsdo de vedagdo de realizagdo de
operagdes de crédito ou qualquer operagdo com partes
relacionadas.

- Andlise da convengdo do condominio civil e edificio, em se
tratando de investimento imobilidrio em regime de
condominio, observando-se:

v'  Determinacdo da forma e das hipéteses de indica¢do e

substituicdo dos administradores; quérum minimo para
deliberagao em assembleias;

Definicdo da forma e de distribuigdo de resultados;
Enumeragdo de matérias a serem aprovadas por quérum
qualificado como constitui¢do de reservas, aprovagao de
orgamentos, indicagdo e substituicdo de administrador e
gestor;

Fixacdo das condigbes para o exercicio do direito de
preferéncia;

v' Prazo de vigéncia.

Segmento Exterior

A aplicagdo neste segmento requer um grau de transparéncia e qualidade das informagdes prestadas

pelo gestor do fundo local, haja vista a especificidade do segmento depender de dados e agbes

realizadas por fundos situados no exterior. Assim, devem ser avaliados riscos e se as alocagles

proporcionam adequada transparéncia dos ativos e seus riscos.

Devem ser avaliados, preferencialmente, riscos de crédito, cambial, liquidez, restricdo de acesso as

informacdes, capacidade de pagamento das contrapartes e aspectos voltados ao controle e custddia

externa.

Nesse contexto, a decisdo de investimento em fundos que alocam recursos no exterior deve considerar

caracteristicas do mandato e sua capacidade de monitoramento e controle, potencialmente:

- Modalidade de ativos, agGes, titulos soberanos de renda fixa,
titulos corporativos etc.

- Setores com maior exposi¢cdo no fundo (ou no indice de
referéncia).

- Paises e regides em que o fundo tem exposicdo e em que
proporgoes.

- Tipo de gestdo, se passiva, ativa, valor, dividendos etc.

- Andlise das partes envolvidas (administrador, gestor,
custodiante interno e externo, agentes de classificagdo de
risco).

- Andlise dos cendrios internacionais, levando em

consideragdo os setores e regides envolvidas.

- Anadlise das estruturas envolvidas.
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8. Sobre o Plano

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso IV.

PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA
Nome Plano de Gestao Administrativa
Modalidade Administrativo
Meta ou indice de referéncia CDI
CNPB 9970.0000-00
CNPJ do Plano 01.689.795/0001-50
Administrador Responsével pelo Plano de Beneficios (ARPB) Rosane Von Mecheln

O Plano de Gestdo Administrativa em termos financeiros corresponde ao Fundo Administrativo da

Entidade, possuindo a funcdo de fazer frente as despesas administrativas. Em outubro de 2024 o

recurso garantidor é igual a RS 19,5 milhdes.

Patrocinadores dos Planos de Beneficios administrados pela BRF Previdéncia:

BRF S.A.

Sociedade Esportiva e Recreativa Sadia - SERSADIA
BRF Previdéncia

CrediBRF — Cooperativa de Crédito

BRF Investimentos Ltda.

BRF Pet S/A

Mogiana Alimentos S/A

Hercosul Alimentos Ltda

Hercosul Distribui¢do Ltda

Hercosul Solugdes em Transporte Ltda.

9. Premissas Economico-Financeiras

A tabela adiante mostra premissas para indices de mercado para préximos 10 anos, com principal

caracteristica, para PGA, perspectiva de relativo baixo prémio dos juros basicos perante inflagdo

esperada.
ANO CDI/Selic IPCA/INPC IMA-B 5 IFIX IBr-X MSCI World
1 11,25% 4,17% 9,80% 10,30% 15,14% 16,17%
2 10,38% 3,90% 12,40% 12,90% 14,24% 16,07%
3 9,25% 3,79% 11,76% 12,26% 13,07% 15,29%
4 9,00% 3,50% 10,20% 10,70% 12,27% 12,20%
5 9,00% 3,50% 9,50% 10,00% 12,27% 12,20%
6 9,00% 3,50% 9,50% 10,00% 12,27% 12,20%
7 9,00% 3,50% 9,50% 10,00% 12,27% 12,20%
8 9,00% 3,50% 9,50% 10,00% 12,27% 12,20%
9 9,00% 3,50% 9,50% 10,00% 12,27% 12,20%
10 9,00% 3,50% 9,50% 10,00% 12,27% 12,20%
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10. Alocagao de Recursos — Estratégia e Metodologia

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso |; e

Resolucdo CMN n2 4.994, Art. 19.
A Resolugdo CMN 4.994/2022 estabelece que o Plano deve definir em sua politica a alocagdo de recursos
e os limites por segmento de aplicacdo. Os limites maximos e minimos planejados de cada um dos
segmentos e modalidades de investimentos na vigéncia da Politica de Investimentos devem ser

efetivamente representativos da estratégia de alocacdo do Plano.

As principais caracteristicas do Fundo Administrativo do PGA est3o relacionadas as suas necessidades de
preservacao de patrimoénio e disponibilidade de curto prazo de parte importante dos recursos para fazer
frente a eventuais necessidades. Assim, seu perfil de risco indica alocacdo em ativos de renda fixa, baixo
risco, de forma majoritaria, sendo orientada, ainda, uma relativa baixa alocacdo em fundo de
investimento multimercado no segmento estruturado e em fundo de investimento em a¢des no segmento

renda variavel.

A tabela seguinte apresenta a orientacao, dependente de condi¢Ges de mercado, dos limites de alocagdo
por segmento de aplicagdo, bem como a alocagdo objetivo para orientacdo de indicacdo de percentual de

Recurso Garantidor investido em cada segmento.

ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL OBJETIVO
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 97% 76% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 3%
Estruturado 20% 0% 0% 10%
Imobilidrio 20% 0% 0% 3%
Exterior 10% 3% 0% 8%

10.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocagdo tém por objetivo dar flexibilidade para
as condicdes momentaneas de mercado e realizacdo de investimentos taticos, posicionamentos de curto

prazo com o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.
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10.2. Metas de Rentabilidade por Segmento

Fundamentacgdo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos Il

Entende-se como meta de rentabilidade o indice que reflete a expectativa de rentabilidade de médio e
longo prazos dos investimentos realizados em cada um dos segmentos — rentabilidade esta que tende a

apresentar menor volatilidade e maior aderéncia aos objetivos do Plano.

SEGMENTO REN“;'E;‘:\LI?;DE RETORNO ESPERADO
Plano PGA 100% CDI 11,25%
RENDA FIXA 100% CDI 11,25%
RENDA VARIAVEL 100% IBr-X 15,14%
ESTRUTURADO 120% CDI 13,50%
IMOBILIARIO 125% CDI 14,06%
EXTERIOR 125% CDI 14,06%

10.3. Rentabilidades Auferidas

Fundamentacgdo:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Incisos IlI

A tabela adiante apresenta as rentabilidades (*) dos investimentos do Plano em renda fixa, segmento

exclusivo de alocacdo, e por ano, a menos de 2024 cujas rentabilidades sdo as acumuladas no ano até

outubro.

PLANO/SEGMENTO/META 2020 2021 2022 2023 i?ﬁ:éf;‘;' ACUMULADO
Plano 4,80% 2,73% 9,92% 13,33% 7,80% 44,58%
Renda Fixa 4,80% 3,76% 9,89% 13,91% 9,26% 48,72%
Renda Variavel NA -16,86% 8,49% 22,96% -8,88% 1,06%
Estruturado NA 7,84% 13,53% 7,88% NA 32,08%
Exterior NA NA NA 3,59% 30,33% 35,01%
Meta Atuarial 2,90% 4,62% 13,03% 13,67% 9,46% 38,32%

*Metodologia para apuragdo da rentabilidade: 1 - Cota

11. Limites

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea d.

Na aplicagdo dos recursos, o Plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos

respeitada Resolugdo CMN n2 4.994/2022, conforme tabelas abaixo.
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11.1. Limite de Alocagao por Segmento

LIMITES

ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO "
LEGAL POLITICA
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
0,
b ETF renda fixa composto de titulos da divida publica mobiliaria federal 100% 100%
interna ?
5 Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou 60%
coobrigagdo de institui¢des financeiras bancarias °
I b Ativps ﬂnanceir'os dfe renda fixa de gmissao de sociedade por acdes de 80% 60%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 60%
a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 0%
21 b Obrigacdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 5%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
c coobrigagdo, de instituicdes financeiras ndo bancdérias e de cooperativas 5%
de crédito, bancaria ou ndo bancarias
- d Debéntures emitidas por sociedade por agGes de capital fechado nos 0% 59
termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011 ° ?
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 5%
f CPR, CDCA, CRA e WA 5%
- - Renda Variavel 70% 3%
Segmento Especial de Listagem: AgGes, bonus, recibos, certificados de
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo
= . - . . 70% 3%
em segmento especial que assegure praticas diferenciadas de
% governanca
I i Segmento ndo especial: A¢des, bdnus, recibos, certificados de depdsito 50% 39
+ ETF de sociedade de capital aberto ° °
Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e I, BDR
111 = ) 10% 2%
de ETF e ETF no exterior
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em
\% - i 3% 0%
bolsa de mercadorias e de futuros
B B Estruturado 20% 10%
| a FIP (cotas de fundos de investimento em participagdes) 15% 0%
| b FIM (cotas de fundos de investimento classificados como multimercado) 15% 10%
23 e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como multimercado)
| c FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢des — 15% 0%
Mercado de Acesso”)
Il - COE (Certificados de Operag&es Estruturadas) 10% 0%
- - Imobiliario 20% 3%
FIl (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII (cotas de
24 [ = fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 3%
imobiliario)) 20%
Il - CRI (certificados de recebiveis imobilidrios) 3%
1 - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 3%
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- - Imoveis 0%
- - Exterior 10% 8%
| - Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 8%
I - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 8%
I - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 8%

=2 v i Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 10% 89%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel |”) ’ ?

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
Vv - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 8%
anteriores

11.2. Alocagao por Emissor

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR L EGAthITE:OLI'TICA
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1 = Demais Emissores 10% 10%

11.2.1. Limite Restritivo de Alocacao por Emissor (Caso de Emissor-Patrocinador)

Fundamentacgdo:
Resolugdo CMN n24.994, Art. 19, § 49.

Na aplicacdo dos recursos garantidores do Plano poderdo ser realizadas operagdes, direta ou
indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas
ligadas ao grupo econémico da patrocinadora. Entretanto, conforme disposto no art. 27, §49, da
Resolugdo CMN n2 4.994/2022, o processo de aquisi¢cdo destes ativos requer uma andlise adicional, que

se aplica somente no ato de aquisi¢do de ativos de emissdo do patrocinador e seus coligados.

Esta andlise de limite restritivo de alocagdo por emissor consiste em restringir a entrada de ativos de
emissdo do patrocinador (ou seu conglomerado econ6mico) quando ja sdo devidos valores relativos a
dividas e déficits que serdo suportados pelo préprio patrocinador junto ao Plano, evitando o potencial
risco do Plano decorrente de excessiva dependéncia em relagdo ao desemprenho econémico e financeiro

do patrocinador.

Este limite restritivo ndo deve ser aplicado para fins de monitoramento de desenquadramentos. Seu uso
destina-se a dimensionar a maxima entrada de ativos financeiros na carteira do Plano, em razdo de pré-

existéncia de obriga¢des pendentes de adimplemento do patrocinador perante o Plano.
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Assim, a Entidade deve observar no ato de aquisi¢do direta de ativos de emissdo de patrocinador do Plano,
o montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

LIMITES

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGCAO POR EMISSOR LEGAL POLITICA

27 § 40 i Patroc!nador e demais empresas ligadas ao grupo econOémico da 10% 10%
patrocinadora

Para fins de verificacdao dos limites de alocacdo por emissor-patrocinador, a Entidade deve computar,

guando da aquisi¢ao de ativos financeiros de emissdo do patrocinador, os seguintes valores:

Total da Divida Contratada + Total do Déficit Equacionado + Total do Déficit Acumulado (parcela a ser
suprida pelo patrocinador do Plano) / RG x 100 = valor percentual dos RG que estdo bloqueados para

novas aplicagdes.

Limite legal - valor percentual dos RG que estdo bloqueados para novas aplicagdes = % dos RG do Plano
qgue delimitam o teto de aplicacbes em ativos de emissdo do patrocinador e dos demais integrantes de

seu conglomerado econdémico.

Esse percentual mdximo de aplicacdo ird limitar a aplicacdo em ativos financeiros emitidos pelo

patrocinador e demais empresas do seu respetivo grupo econémico.

O uso deste parametro restritivo de alocagdo por “emissor” que é patrocinador do Plano deve ser

observado no ato de aquisi¢cdo de ativos financeiros de emissdo da patrocinadora.

Para fins de monitoramento do enquadramento da carteira, deve-se observar a regra geral de alocacdo

por emissor, considerando a natureza do patrocinador.

O PGA nao possui divida contratada com patrocinador.

11.2.2. Limite Restritivo de Alocag¢dao por Emissor (Caso de Concorrente Patrocinador)

Ndo é permitido a realizacdo de qualquer alocacdo diretamente na carteira prépria do plano em ativos
emitidos por empresas concorrentes da Patrocinadora, suas controladas ou controladora. As alocac¢des
nesses emissores, realizadas através de fundos de investimento, serdo monitoradas, acompanhadas,

avaliadas e discutidas frequentemente no Comité de Investimentos da Entidade.
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11.3. Concentrag¢ao por Emissor

LIMITES
LEGAL POLITICA

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
259 209
a autorizada pelo BACEN) % %

b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 15%

c ETF', ,negouado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa, Renda 259% 15%
Variavel ou Exterior

Fl classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento

d 259 259
estruturado **, FIp *** o e
e FlIl e FIC-FII ** 25% 25%
. Fl constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26 e 259% 259%
28 FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Ill e IV do art. 26** ? °
Patrimbnio separado constituido nas emissGes de certificado de
I - . - ) i 25% 25%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario
a Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il 15% 15%
m do art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Ill do art. 21 15% 15%
- §1¢9 De uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios de renda fixa. 25% 25%
- §20 De uma mesma classe de cotas FIDC. 25% 25%

) 562 Quantidade de a¢ées que representem capital total e capital votante de 259% 10%
uma mesma companhia aberta
* EmissOes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimonio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

§ 22 O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do caput:

** ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI, desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28.

*** ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os
limites do art. 28.

12. RestrigOes

Antes de executar as operacgOes, a Entidade verifica se a alocacdo pretendida esta de acordo com as

disposicGes estabelecidas pela legislacdo e ndo incorre em qualquer das vedacgdes previstas nesta Politica.

13. Derivativos

Fundamentacgdo:
Resolucdo PREVIC n? 23/23, Art. 212, Inciso V.

As operagbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricGes e demais condi¢Ges estabelecidas pela legislagao. O controle de exposi¢do, nos casos em que
for necessdria abertura de carteira para avaliagdo de enquadramento, sera monitorado nos niveis de

margem requerida como garantia de operagdes e das despesas com a compra de opg¢des, sendo:

e Margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) da posi¢cdo em ativos financeiros aceitos
pela Clearing;
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e Valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢do em titulos da
divida publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicdo financeira e agdes
da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Caso a Entidade decida aplicar em fundo de investimento que autorize a operacao de derivativos em seu

regulamento/politica de investimento, deverd na selecdo e analise do fundo considerar esta situacdo.

Se autorizado, a decisdo e controle serd do gestor do fundo, ao observar os objetivos e limites descritos
no regulamento do respectivo fundo e, discricionariamente, decidindo pela realizacdo de opera¢des com

derivativos.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

14. Apre¢amento dos Ativos Financeiros

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea a.

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
Entidade (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado a legislagdo e normativos

aplicaveis.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela Entidade ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-

se estabelecer que esse aprecamento estara sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuagao no mercado de capitais brasileiro, como a Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: os ativos serdo marcados a mercado.

E recomenddvel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrdnicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando a maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.
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15. Procedimentos e Critérios para Avaliagcao dos Riscos de Investimento

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

Em linha com o que estabelece a Resolucdo CMN n2 4.994/2022, este tdpico estabelece quais serdo os
critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos. Além disso, a Entidade deve cumprir

sua Politica de Gestdo de Riscos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sao verificados periodicamente pela Entidade.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do Plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal
e sistémico. Esse topico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocagdo estabelecidos pela

Resolucdo CMN n2 4.994/2022 e por esta Politica de Investimento.

15.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolugdo CMN n2 4,.994/2022, a Entidade deve acompanhar e gerenciar o risco e o
retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade

de perdas maximas toleradas para os investimentos, quando aplicavel.

Em atendimento ao que estabelece a legislagcdo, o acompanhamento do risco de mercado sera feito por
meio de ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e (ii) Teste
de Estresse. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de confianga e em dados histéricos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, qual a perda maxima esperada (ou perda relativa)
nas condi¢bes atuais de mercado. O Teste de Estresse avalia, considerando um cenario em que ha forte
depreciagdo dos ativos financeiros (sendo respeitadas as correlagbes entre os ativos), qual seria a

extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tdpicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a variacGes tipicas de modelos estatisticos frente a situagdes anormais de

mercado.
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15.1.1. VaR

Para os mandatos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do VaR, com o objetivo de a
Entidade controlar potenciais perdas dos investimentos em ativos financeiros do Plano. Serdo utilizados

os seguintes parametros:

¢ Modelo: Ndo-Paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com as seguintes orientagdes:

MANDATO VaR LIMITE
Consolidado VaR 2,00%
Renda Fixa VaR 2,00%
Renda Variavel VaR 20,00%
Multimercado Estruturado VaR 9,00%
Investimento no Exterior — RV VaR 15,00%
Investimento no Exterior — RF VaR 10,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados por expectativa de retorno definida em cendrio
para cada mandato/segmento ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio entre o
passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco € uma das premissas inseridas neste modelo de

mensuragao, que ainda conta com a defini¢do do horizonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.

15.1.2. Teste de Estresse

A avaliagdo dos investimentos em analises de estresse passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas de juros e seus

pregos.

Embora as projecGes considerem as variagdes historicas dos indicadores, os cendrios de estresse ndo

precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacGes adversas.

Para o monitoramento do valor de estresse da carteira serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenario: B3

e Periodicidade: mensal
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O modelo adotado para as anadlises de estresse é realizado por meio do célculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cenadrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que nao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
0O acompanhamento tera como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para

gue os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicées.

15.2. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de duas

formas:

¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em func¢do da piora da percep¢do sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valorinvestido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancdria ou corporativa - dos emissores, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as

anadlises realizadas em relagdo aos ativos.

15.2.1. Abordagem Qualitativa

Para a tomada de decisdo sobre um possivel investimento em um titulo de crédito, a Entidade deve

considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco.

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo deve adotar critérios
de andlise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia classificadora,

abordando pontos como os apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimento), nos quais o gestor tem a
discricionariedade da alocac¢do, a avaliagdo devera ser feita com base nas condi¢Ges estabelecidas no

regulamento do fundo.

Sugere-se que a analise considere os seguintes pontos:
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Analise dos emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operacgao, é
importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), histdrico de atuacdo, governanca,
controle acionario, perspectivas setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissdao como

indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).
Andlise de prospectos e outras documentagoes

Em uma operacdo estruturada é necessdria a analise das documentac¢des que competem a operacao
(prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou lastros,
responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do

investimento etc.
Monitoramento de operacgoes de crédito

E necessario um acompanhamento continuo do desempenho das operacées. Nesse sentido, é importante
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacdo disponiveis no

mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

15.2.2. Abordagem Quantitativa

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo do ativo de crédito os ratings

atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, serad considerado o rating

da emissao ou o rating da companhia emissora, quando a emissdao nao apresentar;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias classificadoras
de risco e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, classificada como grau de

investimento. Devem ser também consideradas as seguintes condi¢des:

e (Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera

considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
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e 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplica¢des a Politica de Investimentos.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacao dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas

no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

15.2.3. Exposi¢ao a Crédito Privado

O controle da exposicao a crédito privado é feito via o percentual de recursos alocados em titulos privados

em relacdo aos recursos totais do Plano, considerada a categoria de risco dos papéis.
Eventuais rebaixamentos de ratings de ativos ja investido deverao ser avaliados individualmente.
Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:
e Aplicagbes garantidas integralmente pelo FGC (Fundo Garantidor de Créditos) poderdo ser

realizadas independente de rating;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 40%
Grau Especulativo 5%

Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau Especulativo” nao deve ser
entendido como aval para aquisicdo de titulos nessa condicdo por parte dos gestores de carteira e de
fundos exclusivos. A existéncia de tal limite tem, como objetivo, comportar:

e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de investimentos que
foram adquiridos como “Grau de Investimento”;

e Papéis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a Entidade ndo exerce
controle direto;

e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperacdo judicial de empresas que estavam
presentes na carteira da Entidade.

Neste sentido, em casos de emissores que passem por eventuais processos de recuperacdo judicial, os
ativos recebidos decorrentes desses processos, que ainda ndo possuam rating atribuido, devem ser
considerados, para fins de enquadramento, nos limites de ativos classificados como Grau Especulativo.
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Ainda que a auséncia de rating possa sinalizar riscos, o recebimento dessas ativos s6 sera concretizado
apos avaliacdo e aprovacao da Entidade da participacdo no respectivo processo de recuperacao judicial.

15.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacdo de
ativos a precos abaixo daqueles normalmente praticados no mercado, por situacdao especifica ou
momentanea como reducdo de demanda de mercado, efetuados para cumprir obrigacdes, como

pagamentos de beneficios aos participantes.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do percentual da
carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a utilizacdo de 20%
do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na carteira e/ou fundos

exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacdo divulgado em regulamento.

HORIZONTE PERCENTUAL MINIMO DA CARTEIRA
21 dias uteis 30%
252 dias Uteis 50%

15.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, vinculados a pessoas, sistemas ou eventos externos. A
gestdo serd decorrente de a¢des que garantam a ado¢dao de normas e procedimentos de controles

internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle destacam-se:

e Conhecimento e mapeamento de seus procedimentos operacionais;

¢ Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

¢ Avaliagdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos impactos
causados.

¢ Definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos
descritos nos tdpicos anteriores;

e Estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo

decisdrio de investimento; e
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e Formalizagdao e acompanhamento das atribuicGes e responsabilidades de todos os envolvidos no

processo de planejamento, execugao e controle de investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritdria e as demais sao revistas conforme necessidade. Esse

processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranca necessaria.

15.5. Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

¢ Darealizacdo de andlises, que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da
legislagdo em vigor e a Politica de Investimentos, realizados com periodicidade mensal e
analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.6. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado de forma
relevante por evento pontual, como a faléncia de uma instituicdo financeira ou de uma empresa. Apesar

da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado.

Para o monitoramento do risco sistémico sera calculado o VaR e realizado o teste de Estresse da carteira

consolidada conforme parametros estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagao dos recursos deve levar
em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.7. Risco Relacionado a Principios Ambientais, Sociais e de Governanga
Corporativa (ASG)

Fundamentacéo:
Resolugdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Os principios ASG podem ser entendidos como um conjunto de principios que visam favorecer o
investimento em companhias que adotam em suas atividades ou projetos, politicas de respeito a fatores
relacionados a aspectos ambientais, sociais e de governanga corporativa.
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A observancia dos principios ASG na gestdo dos recursos depende, portanto, da adequac¢do da analise e

decisdes de investimentos, de forma a cumprir, caso possivel, regras de investimento responsdvel.

Considerando porte da Entidade, ao longo da vigéncia desta Politica os principios ASG serdo observados

sempre que possivel.

16. Controles Internos

Fundamentacgdo:

Resolugdo CMN n2 4,994, Art. 4, Inciso IV e Art. 7, § 12 e § 29.

16.1. Controles Internos Aplicados na Gestao de Riscos

Risco

Monitoramento

Controles adotados

Risco de Mercado

- Modelos de VaR
- Teste de Estresse.

- Relatdrios de Risco;
- Monitoramento dos comportamentos e limites
estabelecidos.

Risco de Crédito

- Limitagao por contraparte;
- Diversificagao;
- Acompanhamento de ratings.

- Controles pelos gestores exclusivos;

- Relatorios de Risco;

- Monitoramento dos limites estabelecidos e
alterag®es de rating.

Risco de Liquidez

- Liquidez dos ativos de mercado.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia
de investimentos;

- Monitoramento da demanda de mercado por
relatdrios de risco e Relatério de Compliance;

- Acompanhamento das necessidades esperadas de
desembolso para fins de pagamentos de beneficios.

Risco Operacional

- Controles dos procedimentos.

- Implementagdo e mapeamento de processos e
rotinas;

- Certificacdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.

Risco Legal

- Violagdo da Legislagdo e Politica;

- Falta em contrato.

- Enquadramento legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Avaliagdo de contratos com gestores e prestadores
de servico.

Risco Sistémico

- Possiveis perdas causadas por problemas

generalizados.

- Priorizar investimentos em titulos soberanos e em
titulos de baixo risco;

- Considerar, quando possivel, aspectos de
diversificagdo de setores e emissores.
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17. Desenquadramentos

DESENQUADRAMENTO
ATIVO PASSIVO
Ocasionado por erros ou falhas internas: Regra geral:
Corrigir considerando condigdes de mercado. Os desenquadramentos de natureza passiva ndao

sdo considerados como infringéncia aos limites

Comunicar a Diretoria Executiva, Conselho Deliberativo e ..
da legislagdo vigente.

Conselho Fiscal.
Deve ser corrigido em até 2 anos da sua data de

Conselho fiscal deve incluir o evento no relatério de controles A
ocorréncia.

internos.
A Entidade fica impedida, até o respectivo
reenquadramento, de efetuar investimentos que

Desenquadramento gerado por terceiros: agravem os excessos verificados.

Avaliar processos de controle internos.

Passivel de sangdes ao gestor e administrador de recursos,
como adverténcia formal, resgate de recursos, encerramento
de contratos, acionamento perante os 6rgdos de controle
para apuragdo de responsabilidades e, em casos graves, Regra para fundos:
abertura de processos judiciais para reparagdo dos danos e

L, A A Entidade tem até sessenta dias a partir da data
prejuizos causados ao patrimonio do Plano.

de cada integralizagdo para enquadrar-se aos
Incluir no monitoramento dos servigos prestados e na limites de alocagao por emissor previstos no art.
avaliagdo periddica do prestador de servigos. 28, inc. Il da Res. CMN n2 4.994/2022.

Informar a Diretoria Executiva, Conselho Deliberativo e
Conselho Fiscal.

Caberd ao AETQ e ARGR providenciarem o necessario para a
corregao do fato e desenvolvimento de solugdes para evitar
sua recorréncia.

18. Controle do Processo de Aprovagao

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo CMN n24.994/22, Art. 19,8 1; e
Resolucdo PREVIC n? 23/23, Art. 364, § 29°.

CONTROLE
Aprovacgdo Diretoria Executiva 10/12/2024
Aprovacgdo Conselho Deliberativo 19/12/2024
Encaminhamento a PREVIC Até 01/03/2025
Vigéncia desta Politica de Investimento 01/01/2025 a 31/12/2029
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