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DESEMPENHO DOS PLANOS EM
NOVEMBRO E IMPACTADO CO
DE REVISAO NOS GASTOS F

Os investimentos da BRF Previdéncia registraram retorno abaixo das metas de
rentabilidade. Em novembro, o destaque foi a divulgagédo do pacote fiscal para
conter os gastos publicos apresentado pela equipe econémica do governo
causando forte desvalorizacdo dos ativos locais, com a depreciacdo do real
frente ao dolar e a abertura da curva de juros. O Ibovespa, principal indice da
bolsa de valores brasileira, reagiu negativamente fechando com perda de
3,12% no més, impactando o segmento de renda variavel dos planos de
beneficios.

Ainda no Brasil, o anuncio das medidas fiscais ficou aquém do esperado pelo
mercado, com impactos significativos na economia local. Além das medidas, o
governo incluiu no anuncio a isengédo do Imposto de Renda para quem ganha
até R$ 5 mil compensando com uma aliquota minima de imposto para quem
ganhar a partir de R$ 600 mil ao ano.

Nos EUA, os dados econOmicos continuam apontando para uma economia
forte enquanto a inflagdo converge de forma mais lenta para a meta. O banco
central americano cortou a taxa de juros em 0,25%. O presidente do FED,
Jerome Powell, reconheceu que os dados mais recentes de inflagdo nao foram
satisfatérios e mencionou a possibilidade de uma pausa no ciclo de cortes de
juros, caso seja necessario.

Por fim, o governo chinés anunciou o refinanciamento de dividas de governos
locais ao longo dos proximos 5 anos. O plano ja era esperado pelo mercado e
nao incluiu nenhuma medida de gastos no curto prazo. Apesar disso, indicaram
dar suporte adicional a economia via politica fiscal no ano que vem. No mais,
os dados mostram o consumo mais resiliente do que esperado, impulsionado
por medidas governamentais de subsidios a eletrodomésticos e automoveis.
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II (Classe BD) 0,30 6,89
11 (Classe CD) 0,50 5,55
1] 0,48 5,99
Meta (IPCA + 5,00%a.a.) 0,76 9,08
FAF 0,49 8,27
Meta (INPC + 5,00%a.a.) 0,70 9,06
FAMILIA 0,91 11,40
Meta (110% do CDI) 0,87 10,89

IMA-B 5+ -0,23 -4,45
cpr? 0,79 9,85
IBOVESPA -3,12 -6,35
DOLAR? 4,77 25,04

Confira a seguir mais detalhes dos cenarios, externo e interno, e conhega
melhor os principais termos que apresentamos nesta edigao.

(“‘ Destagues no
@ CENARIO EXTERNO

Nos EUA, Donald Trump foi eleito presidente, anunciando ao longo do més, os
principais membros do seu novo governo. As principais medidas incluem a
imposicao de tarifas comerciais, especialmente contra a China, medidas anti-
imigragao, desregulamentagcdo da economia e redugao de impostos.

Na Zona do Euro, a atividade segue se expandindo de maneira muito
modesta. A inflagdo apresentou resultados um pouco melhor que o previsto,
mas indicadores de servigos ainda seguem em patamar elevado. Membros do
Banco Central passaram a defender um ritmo mais acelerado de cortes de

juros.

Destagues no

CENARIO INTERNO
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a divulgacao mais recente veio mais forte que o esperado.

O banco central (Bacen) elevou a taxa de juros em 0,50%. O comité destacou
a preocupacao com a piora nas expectativas de inflagdo, vinculando-a a um
ciclo mais longo de juros e ratificando a necessidade de medidas fiscais.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

1IMA-B 5+: indice que representa a evolugdo, a precos de mercado, dos titulos publicos indexados &
inflagdo (IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

2CDI: Certificado de Deposito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em operacdes realizadas
entre instituicbes bancarias. Séo titulos que as instituicdes financeiras emitem, com o objetivo de
transferir seus recursos para outra instituigdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal caracteristica € acompanhar a variagao da taxa Selic.

3p6lar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos
paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

PMI: Indicador econdmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de industria ou

servigos de um pais.
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Enviado por BRF Previdéncia
Avenida Paulista n® 2.439, 10° andar — Bela Vista Sao Paulo/SP.
Se deseja nao receber mais mensagens como esta, clique aqui.
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