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Os investimentos da BRF Previdência registraram retorno abaixo das metas de
rentabilidade. Em novembro, o destaque foi a divulgação do pacote fiscal para
conter os gastos públicos apresentado pela equipe econômica do governo
causando forte desvalorização dos ativos locais, com a depreciação do real
frente ao dólar e a abertura da curva de juros. O Ibovespa, principal índice da
bolsa de valores brasileira, reagiu negativamente fechando com perda de
3,12% no mês, impactando o segmento de renda variável dos planos de
benefícios.  

Ainda no Brasil, o anúncio das medidas fiscais ficou aquém do esperado pelo
mercado, com impactos significativos na economia local. Além das medidas, o
governo incluiu no anúncio a isenção do Imposto de Renda para quem ganha
até R$ 5 mil compensando com uma alíquota mínima de imposto para quem
ganhar a partir de R$ 600 mil ao ano.

Nos EUA, os dados econômicos continuam apontando para uma economia
forte enquanto a inflação converge de forma mais lenta para a meta. O banco
central americano cortou a taxa de juros em 0,25%. O presidente do FED,
Jerome Powell, reconheceu que os dados mais recentes de inflação não foram
satisfatórios e mencionou a possibilidade de uma pausa no ciclo de cortes de
juros, caso seja necessário.

Por fim, o governo chinês anunciou o refinanciamento de dívidas de governos
locais ao longo dos próximos 5 anos. O plano já era esperado pelo mercado e
não incluiu nenhuma medida de gastos no curto prazo. Apesar disso, indicaram
dar suporte adicional à economia via política fiscal no ano que vem. No mais,
os dados mostram o consumo mais resiliente do que esperado, impulsionado
por medidas governamentais de subsídios a eletrodomésticos e automóveis.
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Confira a seguir mais detalhes dos cenários, externo e interno, e conheça
melhor os principais termos que apresentamos nesta edição.

Nos EUA, Donald Trump foi eleito presidente, anunciando ao longo do mês, os
principais membros do seu novo governo. As principais medidas incluem a
imposição de tarifas comerciais, especialmente contra a China, medidas anti-
imigração, desregulamentação da economia e redução de impostos.

Na Zona do Euro,  a atividade segue se expandindo de maneira muito
modesta. A inflação apresentou resultados um pouco melhor que o previsto,
mas indicadores de serviços ainda seguem em patamar elevado. Membros do
Banco Central passaram a defender um ritmo mais acelerado de cortes de
juros.

Os dados de atividade brasileira continuam apontando para um crescimento
forte do consumo e para um mercado de trabalho aquecido. Quanto à inflação,
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a divulgação mais recente veio mais forte que o esperado.

O banco central (Bacen) elevou a taxa de juros em 0,50%. O comitê destacou
a preocupação com a piora nas expectativas de inflação, vinculando-a a um
ciclo mais longo de juros e ratificando a necessidade de medidas fiscais.

CONFIRA NOSSO GLOSSÁRIO!

¹IMA-B 5+: Índice que representa a evolução, a preços de mercado, dos títulos públicos indexados à

inflação (IPCA - Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

²CDI: Certificado de Depósito Interbancário, trata-se de uma taxa com lastro em operações realizadas

entre instituições bancárias. São títulos que as instituições financeiras emitem, com o objetivo de

transferir seus recursos para outra instituição com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal característica é acompanhar a variação da taxa Selic.

³Dólar: É a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos

países. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o dólar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

PMI:  Indicador econômico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de indústria ou

serviços de um país.

Enviado por BRF Previdência
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