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ENQUADRAMENTO LEGAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS

O quadro abaixo tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos
planos as diretrizes de aplicacdes estabelecidas pelas respectivas Politicas de
Investimento (PI) vigente e pela Resolucdo CMN N°4.994/2022 (Limite Legal) e suas
alteracoes posteriores.

Plano FAF

Segmento Posi¢ao Atual Limite Legal Limite Pl % -
RS % % Inferior  Superior

Renda Fixa 3.029.529.919 78,06 100 54 100 OK
Renda Variavel 345.688.628 8,91 70 0 15 OK
Investimentos Estruturados 43.703.246 1,13 20 0 10 OK
Investimentos Exterior 93.067.838 2,40 10 0 5 OK
Imobilidrio 348.591.610 8,98 20 0 14 OK
Operagao com Participante 20.289.480 0,52 15 0 2 OK
Total 3.880.870.720 100,00

Plano Il BD

Posigcao Atual Limite Legal Limite Pl %

Segmento RS % % : Inferior  Superior Status
Renda Fixa 20.295.357 89,71 100 79 100 OK
Renda Variavel 1.841.101 8,14 70 0 8 DESENQ,
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 4 OK
Investimentos Exterior 464.136 2,05 10 0 4 OK
Imobilidrio 21.940 0,10 20 0 4 OK
Operacao com Participante 0 0,00 15 0 1 OK
Total 22.622.534 100,00

Plano Il CD
Segmento Posicao Atual Limite Legal Limite Pl % e

RS % % Inferior  Superior

Renda Fixa 285.037.246 77,82 100 49 100 OK
Renda Variavel 32.484.596 8,87 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 6.034.483 1,65 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 36.055.601 9,84 10 0 10 OK
Imobilidrio 1.283.194 0,35 20 0 3 OK
Operacao com Participante 5.378.974 1,47 15 0 3 OK

Total 366.274.095 100,00
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Renda Fixa 386.708.238 77,57 100 46 100 OK
Renda Variavel 43.458.590 8,72 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 4.196.626 0,84 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 46.958.429 9,42 10 0 10 OK
Imobilidrio 1.974.027 0,40 20 0 3 OK
Operacao com Participante 15.243.876 3,06 15 0 6 OK

Plano FAMILIA
Segmento Posi¢ao Atual Limite Legal !.imite 4 7 . S
RS % % Inferior Superior
Renda Fixa 3.116.577 87,43 100 67 100 OK
Renda Variavel 175.508 4,92 70 0 5 OK
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 269.779 7,57 10 0 10 OK
Imobiliario 2.894 0,08 20 0 3 OK
Operacao com Participante 0 0,00 15 0 0 OK

Total 3.564.757 100,00

*Desengquadramento:

O Plano Il BD possuia 8,14% do total de recursos no segmento Renda Variavel, em
desconformidade com o limite maximo de 8,00% estabelecido em sua Politica de
Investimentos vigente.

E importante destacar que por se tratar de desenquadramento passivo, 0 prazo
para reenquadramento € de até 2 anos. Entretanto, seguimos monitorando essa
exposicao para gue caso NAo ocorra o enquadramento de forma natural, isso ocorra
com o desinvestimento, considerando as condicdes de mercado, ou com a
adequacao dos limites maximos quando da elaboracao e discussao das proximas
Politicas de Investimentos dos respectivos planos.
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO FAF
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO IICD
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO I BD
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RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

CONSOLIDADO Il RENDA FIXA
7,00 7,00
© 6,00 © 6,00
‘D 5,00 0 5,00
£ 400 £ 400
O 1 (] ]
U 300 226793 O 300 208
' 7193183 1,73 1,76 1,86 : ~¥91,791,88 1,65 1621,68
3 2,00 128 116 118 1,66 186 1,67 < 200 0920 890,90 1,531,591,
¥ 1,00 s 100
0,00 0,00
O o R X R P MU P 33333333833
NN PN AN SR L LI (R T ST T =TS o s B s
SN NN MR NN 2 O T O © > v S
CEE TN H T E c® g8 Eg2>38 3¢
Risco Limite 6% Risco Limite 6%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
24,00 18,00
© ©
= 20,00 = 1500
£ 16,00 £ 1200
o 10 10,8 ©
8 12,00 9,449,06664 310,049,58 9,44 o 900 450 ol 41476495 4 o1 455
8 8,00 f 6,105,776,19 g 6,00 , 31172083333'43, . ’ 1 , ,
R 400 £ 300 '
0,00 0,00
R AR AR AR A AR R R AR AR s d3d3dddddddd
0\4\@«\«\,})\\&,\%&(7}\\)&\4\ c§53'5c5035>
P E XN E o & ¢ o g 2> a0 5 ¢
Risco Limite 20% Risco Limite 15%




g

% da Carteira

BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 8

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO PLANO
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GRAU DE INVESTIMENTO
RISCO DE CREDITO

O risco de credito que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus CoOMPromissos. Esse risco pode
Impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da
percepcao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento,

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos. A gestao
do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa - dos emissores, ou das
operacdes de credito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacao aos ativos.

e ) . L. Plano FAF Plano Il BD Plano Il CD Plano Il Plano Familia
Classificagdo por Risco de Crédito Limite* -
% Status % Status % Status % Status Limite* % Status
Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo)** 30 0,67 oK 3,41 oK 16,16 oK 16,73 OK 50 26,66 oK
Grau Especulativo 5 0,47 |DESENQ| 0,09 DESENQ 0,39 | DESENQ| 0,44 |DESENQ 5 0,08 OK

* Limite definido na Politica de Investimentos.

**Grau de Investimento — Rating do ativo igual ou superior a BBB- (ou equivalente) Grau Especulativo —Rating do ativo igual ou inferior a BB+ (ou equivalente)

Limite de alocacao em titulos privados por risco de crédito:

O Plano FAF apresentou desconformidade com a Politica de Investimentos
vigente em razao da alocacao, atraves do fundo BRF PREV INSTIT. FI MULT CRED
PRIV (Gestor Western), nas debéntures AMERC2 (Lojas Americanas) e BHIAAO e
BHIACO (Casas Bahia), e no fundo BR2 FI RF CRED PRIV (Gestor BRZ), com
exposicao nas debéntures BHIAAO e BHIACO (Casas Bahia), todas classificadas
COMo grau especulativo, por nao terem rating.

Nestes casos, os ativos foram recebidos em decorréncia da adesdo dos fundos ao
processo de recuperacao judicial das respectivas empresas: Lojas Americanas e
Casas Bahia (Via Varejo).

Ja os Planos Il BD, Il CD e Il apresentaram desconformidade com a Politica de
Investimentos vigente em razao da alocacao, atraves do fundo BR2 FI RF CRED
PRIV, nas debéntures BHIAAO e BHIACO (Casas Bahia), pelo motivo ja descrito
acima.
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GLOSSARIO

Risco de Mercado: Possibilidade de perda no valor da carteira de
investimentos em funcao de mudancas adversas nos mercados financeiros
(taxas de juro, cambio, indices, commodities, derivativos, acoes etc.) ou pela
falta de diversificacao dos investimentos.

Rating: £ um termo em inglés que, traduzido, significa classificacdo. Mas, do
ponto de vista econdmico, costuma representar a avaliacao do risco de
credito dada por uma agéncia de classificacao de risco a um protagonista
econdmico, seja um Estado ou uma empresa.

Crau de Investimentos: - uma classificacdo concedida a uma empresa ou
pais pelas agéncias de classificacao de risco. Sendo que o grau de
investimento € considerado como a qualificacao mais elevada, o que
significa que existe uma alta expectativa de que o devedor possa honrar suas
dividas.

Grau Especulativo: £ uma classificacdo de risco considerada alta por
investidores para investir em um determinado palis ou empresa. A avaliacao
deles € baseada em notas dadas pelas agéncias de classificacao de risco.

Desenquadramento Passivo: Ocorre guando os limites definidos na
legislacdo e/ou Politica de Investimento sdo ultrapassados, nesse caso,
decorrentes da oscilacao de precos e condicdes de mercado, e Nao por uma
decisao de aplicacao ou resgate realizada pela Entidade em determinado
titulo ou segmento.
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