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PLANOS SOFREM COM A ALTA
VOLATILIDADE EM SETEMBRO k

O més de setembro trouxe maior volatilidade aos investimentos da BRF
Previdéncia. O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores brasileira,
acumulou perda de 3,08%, interrompendo a recuperagao registrada entre
junho e agosto. Nestes trés meses, o indice da bolsa acumulou 11,39%,
impulsionado pelo fluxo de capital estrangeiro, mas com a queda de setembro,
o Ibovespa voltou ao patamar negativo 1,77% no acumulado do ano.

Nos EUA, tivemos o inicio do ciclo de afrouxamento monetario pelo Federal
Reserve (FED - Banco Central dos Estados Unidos), evento aguardado com
grande expectativa ao longo do ano. Por |a, os dados de inflagao tiveram uma
evolugdo positiva, compativeis com a meta do Fed. Diante do cenario de
inflagdo caindo e mercado de trabalho menos ativo, o 6rgéo optou por iniciar o
ciclo com uma reducédo de 0,50% na sua taxa basica de juros.

No Brasil, os dados divulgados reforcam que a atividade econdmica
permanece aquecida no terceiro trimestre, com destaque para o consumo. A
taxa de desemprego apresentou novamente queda, os salarios continuam
pressionados e a geracao de vagas permanece em niveis elevados. Por outro
lado, a expectativa da inflacdo veio abaixo do esperado, ficando estavel em
niveis acima da meta, mesmo com a projecao de aumento da taxa Selic pelo
mercado.

Por outro lado, o governo chinés anunciou medidas de estimulo a economia
que resultaram em uma forte recuperagao da bolsa e valorizagéo de diversas
commodities, com perspectivas de melhora com relagdo ao crescimento do
pais e seus efeitos para as demais economias mundiais.
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Il (Classe BD) -0,52 5,65 9,80 20,51 31,55
Il (Classe CD) -1,13 4,42 11,26 20,03 2216
m -1,00 4,92 11,24 20,06 22,57
Meta (IPCA + 5,00%a.a.) 0,84 7,08 9,48 20,44 34,84
FAF -0,36 6,65 12,48 21,75 26,69
Meta (INPC + 5,00%a.a.) 0,88 7,07 9,13 19,29 33,57
FAMILIA 0,02 8,79 12,61 25,29 36,81
Meta (110% do CDI) 0,91 8,76 12,14 28,73 44,19

IMA-B5+' -1,42 -2,62 3,64 14,16 20,09
cDI? 0,83 7,99 11,06 25,98 39,71
IBOVESPA -3,08 77 13,08 19,79 18,78
DOLAR® -3,68 12,53 8,80 0,77 0,16

Confira a seguir mais detalhes dos cenarios, externo e interno, e conheca
melhor os principais termos que apresentamos nesta edigao.

( Destaques no
@ CENARIO EXTERNO

O Banco Central Europeu, (BCE) cortou a taxa de juros em 0,25% e manteve
o discurso de que as futuras decisdes serdo reavaliadas com o conjunto de
informagdes disponiveis até o momento. Ja a taxa sobre depdsitos ficou em
3,50%, e a presidente do BCE, Christine Lagarde, reconheceu a evolu¢ado no
cenario econdémico e mostrou-se mais confiante com o processo de
desinflagdo no bloco.

O governo chinés, O governo chinés propds uma série de medidas para
aquecer a economia. Na politica monetaria, cortou as taxas de juros e diminuiu
o compulsério no intuito de aumentar a liquidez bancaria e estimular o crédito.
No setor imobiliario, diminuiu o percentual do pagamento inicial exigido para
compra de uma segunda casa, reduziu as taxas de juros do estoque de
hipotecas.
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CENARIO INTERNO

O Comité de Politica Monetaria (COPOM), em decisdo unanime, decidiu elevar
a taxa basica de juros em 0,25%, levando a Selic para 10,75% a.a.

Divulgado o 4° relatorio bimestral de receitas e despesas do Governo Federal.
O desafio fiscal para os proximos anos permanece inalterado, em especial,
com a divida em alta e despesas regulares sendo cobertas por receitas
extraordinarias.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

1IMA-B 5+: indice que representa a evolucgdo, a precos de mercado, dos titulos publicos indexados a
inflagdo (IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

2CDI: Certificado de Deposito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em operagbes realizadas
entre instituicdes bancarias. S&o titulos que as instituicbes financeiras emitem, com o objetivo de
transferir seus recursos para outra instituigdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal caracteristica € acompanhar a variagéo da taxa Selic.

3p6lar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos
paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o délar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

PMI: Indicador econOmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de industria ou

servigos de um pais.
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