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RECUPERACAO DA ECONOMIA
GARANTE BONS RESULTADOS

O més de outubro trouxe uma leve recuperacdo nos investimentos da BRF
Previdéncia, apesar do Ibovespa, principal indice da bolsa de valores
brasileira, registrar perda de 1,60% no més.

O desempenho abaixo do esperado reflete um cenario de incertezas que
impacta diretamente a rentabilidade dos ativos de risco, e o mercado segue
aguardando com expectativas o anuncio das medidas prometidas pelo
governo, as quais visam assegurar a sustentabilidade do arcabougo fiscal do
pais.

No cenario internacional, a economia dos Estados Unidos impactou
diretamente nossos investimentos, destaques para a recente reducédo na taxa
de juros basico da economia (Selic), e a valorizagao do ddlar frente ao real, o
que gerou resultados favoraveis para os ativos internacionais.

No Brasil, os dados econdmicos recentes registraram um bom crescimento,
com o mercado de trabalho novamente apresentando queda na taxa de
desemprego. Ja na politica monetaria, esperamos uma alta nas expectativas
de inflacdo para o fim de 2024 com 4,5% a.a. e, um leve aumento na
expectativa de juros para 2025 com 11,70% a.a.

Ja nos EUA, a eleigao presidencial foi o tema mais acompanhado e debatido
pelo mercado. Diante de uma das elei¢des mais disputadas, imprevisiveis e
com uma grande disparidade entre os projetos de governo dos dois
candidatos, a melhora de Donald Trump nas pesquisas, somada a uma nova
rodada de dados econdmicos que afastaram o risco de uma recessao iminente
nos Estados Unidos, fez com que as taxas de juros americanas abrissem de
maneira significativa.

Por fim, o governo chinés continua com as iniciativas voltadas a politicas de
incentivo econémico para recuperacao dos setores imobiliario e financeiro. Os
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frequentes anuncios de estimulo econémico tém mexido com as expectativas
dos agentes, resultando em maior nivel de volatilidade nos pregos de algumas
commodities, especialmente o minério de ferro.
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Confira a seguir mais detalhes dos cenarios, externo e interno, e conheca
melhor os principais termos que apresentamos nesta edicao.
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O Banco Central Europeu (BCE) cortou novamente a taxa de juros em 0,25%

e reiterou que as suas proximas decisbes serdao tomadas com base nas
informagdes disponiveis em cada reunido. A presidente do BCE, Christine
Lagarde, argumentou que a inflagdo esta convergindo para a meta mais rapido

do que o esperado.

O Banco Central dos EUA (FED) deve cortar a taxa basica em mais 50
pontos-base este ano e mais 100 pontos-base em 2025, chegando a

3,25%-3,50%.
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CENARIO INTERNO

Nas eleicbes municipais, os partidos de centro foram os grandes vencedores,
conquistando um numero significativo de prefeituras em todo o pais. Na
principal capital econdmica do Brasil, o atual prefeito, Ricardo Nunes, foi
reeleito derrotando no 2° turno o deputado federal, Guilherme Boulos.

Apos forte crescimento na primeira metade do ano, o PIB brasileiro deve seguir
resiliente, com uma expansao em torno de 0,5% no 3° trimestre, terminando
2024 provavelmente entre 2,5% e 3,0% e desacelerando em 2025.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

1IMA-B 5+: indice que representa a evolucdo, a precos de mercado, dos titulos publicos indexados a
inflagdo (IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

2CDI: Certificado de Deposito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em operagdes realizadas
entre instituicdes bancarias. Sao titulos que as instituigbes financeiras emitem, com o objetivo de
transferir seus recursos para outra instituigdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal caracteristica € acompanhar a variagéo da taxa Selic.

3p6lar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos
paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o dolar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

PMI: Indicador econdmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de industria ou

servigos de um pais.
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Avenida Paulista n® 2.439, 10° andar — Bela Vista Sdo Paulo/SP.
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