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ENQUADRAMENTO LEGAL
POLITICA DE INVESTIMENTOS

O quadro abaixo tem como objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos
planos as diretrizes de aplicacdes estabelecidas pelas respectivas Politicas de
Investimento (PI) vigente e pela Resolucdo CMN N°4.994/2022 (Limite Legal) e suas
alteracoes posteriores.

Plano FAF
Posicao Atual Limite Legal Limite Pl %
Segmento RS % % Inferior  Superior SEatus
Renda Fixa 3.025.639.173 77,95 100 54 100 OK
Renda Variavel 362.969.225 9,35 70 0 15 OK
Investimentos Estruturados 43.987.541 1,13 20 0 10 OK
Investimentos Exterior 88.119.270 2,27 10 0 5 OK
Imobiliario 340.856.060 8,78 20 0 14 OK
Operagao com Participante 20.093.072 0,52 15 0 2 OK

Total 3.881.664.340 100,00

Plano Il BD
Segmento Posi¢ao Atual Limite Legal Limite Pl %
RS % % Inferior  Superior

Renda Fixa 20.369.341 89,51 100 79 100 OK
Renda Variavel 1.931.557 8,49 70 0 8 DESENQ
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 4 OK
Investimentos Exterior 437.891 1,92 10 0 4 OK
Imobiliario 18.250 0,08 20 0 4 OK
Operagao com Participante 0 0,00 15 0 1 OK

Total 22.757.039 100,00

Plano 11 CD
Posicao Atual Limite Legal Limite Pl %
Segmento i . Status
RS % % Inferior  Superior
Renda Fixa 284.209.265 77,92 100 49 100 OK
Renda Variavel 34.079.633 9,34 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 5.982.205 1,64 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 33.846.542 9,28 10 0 10 OK
Imobiliadrio 1.300.032 0,36 20 0 3 OK
Operacao com Participante 5.305.627 1,45 15 0 3 OK

Total 364.723.304 100,00
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Renda Fixa 383.122.604 77,61 100 46 100 OK
Renda Variavel 45.582.463 9,23 70 0 20 OK
Investimentos Estruturados 4.149.241 0,84 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 44.077.627 8,93 10 0 10 OK
Imobilidrio 2.012.118 0,41 20 0 3 OK
Operacao com Participante 14.734.116 2,98 15 0 6 OK

Plano FAMILIA
Segmento Posi¢ao Atual Limite Legal !.imite 4 7 . e
RS % % Inferior Superior

Renda Fixa 3.026.477 87,29 100 67 100 OK
Renda Variavel 185.008 5,34 70 0 5 DESENQ
Investimentos Estruturados 0 0,00 20 0 15 OK
Investimentos Exterior 252.655 7,29 10 0 10 OK
Imobiliario 2.926 0,08 20 0 3 OK
Operacgao com Participante 0 0,00 15 0 0 OK

Total 3.467.066 100,00

*Desengquadramento:

O Plano Il BD possuia 8,49% do total de recursos no segmento Renda Variavel em
desconformidade com o limite maximo de 8,00% estabelecido em sua Politica de
Investimentos vigente. Ja o Plano Familia possuia 534% do total de recursos no
segmento Renda Variavel, em desconformidade com o limite maximo de 500%.

E importante destacar que por se tratar de desenquadramento passivo, 0 prazo
para reenquadramento & de até 2 anos. Entretanto, seguimos monitorando essa
expoSsiCao para gue caso Nao ocorra o enquadramento de forma natural, isso ocorra
com o desinvestimento, considerando as condicdes de mercado, ou com a
adequacao dos limites maximos quando da elaboracao e discussao das proximas
Politicas de Investimentos dos respectivos planos.




BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 4

g
RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO

E POR SEGMENTO PLANO FAF

CONSOLIDADO FAF RENDA FIXA
7,00 7,00
0 6,00 0 6,00
g 500 3 500
o 4,00 o 4,00
@ 290 18149 1,40 o 290
200 _ "*7107 120130 118 1, °
-\oo 1,00 I 0,950,850,89 -2 %88 0,830’630,640’340'350’360,630,540’57 061
> 0,00 EEEEEEEN 000 N B B o o = B momw
oAb A A Al Al A e Al A Ix TN A VA N N N N PN
(\\’L AV @k\’lx o‘\q/ é\\ﬁ/ (@x‘ o\\% o @,&\’L \)&\fl/ (\\flx AV Q;\\fl/ d\% ,.b\\"l/ (\\"lx' \}\’lx A @,&\’L \}&\’L
\Ib \ (0 > \\) N roq ) (@) \rb & ((\ o) (0 \\> S ’qu 9 (@)
mm Risco Limite 6% mm Risco Limite 5%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
25,00 18,00
g 20,00 g 15,00
3] o
£ 15,00 . o 12,00
8 10,1710,23 10,169 71" 8 9,00
10,00 726672 8,07 473497
K ' /2616 6,26 T 6,00 4’08306 2863234,354,46 ) 27 413
= PPl 2 Ppwadt LT
0,00 0,00 i
o Al A Al A A Al A Al Alx A A A A Al S A Al Al
N AN AN AN AR AN (A ¢ AN AN AN A LN LA A (N
QO » * » . o N N \\ \ NN OV X
N R S PSR O £ L P EY Y O &P
mm Risco Limite 20% B Risco Limite 15%




% da Carteira

BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 5 BRF' ‘
previdéncia

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO

E POR SEGMENTO PLANO IICD

CONSOLIDADO 11 CD RENDA FIXA
7,00 7,00
6,00 8 6,00
5,00 % 500
4,00 o 4,00
' 2,71 2,77 © ™ 257
3,00 234218 1,98 182 174 1,96 O 300 27217228 95167175 1,80
2,00 I I I 140132 174 © 2,00 110106106 g "7
oo |0 1111 oo |1 11
0,00 11 = 0,00 111 I
Al Al
\4\”M\’M\W\W\’v\\’L \’v&\ NN AN NP AN LN
SO SE  a FEL LT VL L
B Risco Limite 6% N Ri{SCO Limite 6%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
24,00 18,00
20,00 T 1500
16,00 L 1200
12,00 100%,73 73610,189,7410'98 & 9,00
< PpPnnnl e ITEET I
0,00 0,00 n
oS P o P N R R P
NN SN AN AN (AN (4 AN A AN RN LA (N
-\rz;(\ «@ ((\’b ,:}O (0@\ . \\><\ \\‘r @CDO 6@" oo“ \r() <@ (((b ,50 ((\’b . \\} \\) rog 2 o\>
EE Risco Limite 20% E Risco Limite 15%




BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 6

g
RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO

E POR SEGMENTO PLANO I BD

CONSOLIDADO Il BD RENDA FIXA
7,00 7,00
£ 600 £ 600
8 500 9 500
o 400 & 4,00
o 300 1,36 1,41 9 300
3 %8(8 119 0950,97 06 06 082 119 1,321, ) 3 %88 0,980,790,850,4301450’480,850,760,790,82
20 B g g g wun BN 1R R0 B g g s e m BN EN
0,00 0,00
N O PO P SN IR R P R % N P P PO PP P S S PN N
(\\flx 4\’1/ ,Z}\’L k\flx ,;}\\’1/ O\flx _ \)\\"1/ O\’lx @,&\’1/ \),V\’L (\\’L \\\flx &\’lx K\’1/ "a\\q/ (\\’1/. &\’lx O\’L Q,;W \}&\’v
P EC LTV oo PP EYN P P o
mmm Risco Limite 5% I Risco Limite 4%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
25,00 18,00
2 2000 215,00
g 7 3 12,00
g 1500 11,2610,66 202 G o
O 791735 72323 @ O 299
o 1000 7S 61 5555637 © 600 397 335 . 305341 4374464724564,
s flnnnl oo gyl
~ 000 = 000 inl
I VA VN N P P N P PP PPN 1 1SN 1SN IR IR 1
RN\ NG (a4 AN AP A\ A U A (AN (4
FETLPET VL FEE P EFVF LS
mm Risco Limite 20% = Risco Limite 15%




% da Carteira

% da Carteira

BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE |7 BRF' a ‘
previdéncia

RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO
E POR SEGMENTO

CONSOLIDADO Il RENDA FIXA
7,00 7,00
6,00 © 6,00
5,00 9 500
4,00 & 4,00
300 2264193 1g3 Y 300 2,08
' 93 1, 173 1,76 1,86 ' 038179 1,88
2,00 128 116 118 166 8 2,00 092089090 "> 153 159 162
1,00 X 100
0,00 0,00
Ix Ix Ix x x X Ix Ix x x N N VAL s VAL - SN P SN N AP
(\\’L AV @&L Jv f.o\\flx (\\’lx ' \)\\’1/ A @,V\ﬁ/ 0&\% (\\ﬂ/ AV fo*\q/ Jv é\\’lx (\\ﬁ/ ' &\’L A @,V\f]/ 0&\’1/
AP S RS N A I T EE TN 0
Risco Limite 6% Risco Limite 6%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
24,00 18,00
20,00 21500
16,00 £ 12,00
1200 9449,06 . 10,310,049 58 108 8 9,00 476495
8,00 6,64 610 577 6,19 g 6,00 430 3'172083’333'434'264'41 , 192 421
4,00 3,00 '
0,00 0,00
VAN N N N e o v O VY U N N A L P
AN LA AN A (N4 o\’]x N Y 4\’1/ AR\ UG o\ﬁ/ SV LV
. \@0 ¢ &P >, \00 P S LSS .\qf\ PP & \\)(\ RIS
Risco Limite 20% Risco Limite 15%




BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE | 8

g
RISCO DE MERCADO CONSOLIDADO

E POR SEGMENTO PLANO
FAMILIA

CONSOLIDADO FAMILIA RENDA FIXA
7,00 7,00
© 6,00 © 6,00
@ 500 g 500
= 4,00 5 4,00
O 300 © 3,00
© [}
5 2,00 0,96 0,88 0,89 © 200
< 100 96 04 029033034062 0.78 2 1,00 0270,050,050,020,030,030,050,030,030,03
0.00 [ | m - - - || l . . . 0,00 -
R ) T B N N A g g g g o o
AN AN AN AN AN AR N (A 0\&«\«\\0\\\0\&\\
'\’b(\ G &P @fb\ \QO Y £ > P T E R ¥ L F &
= Risco Limite 6% mm Risco Limite 6%
RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR
24,00 _ 1800
= 20,00 C 15,00
(O] ! O]
£ 16,00 49136112, 961438 £ 12,00
G 1200 79373, 838 _ 872 § 9.00 63
g 800 60 © 600 4l 33y 305339425443%932254.44
S ) 2,08
o 4,00 o 300
= * T
0,00 0,00
oS P o S N VR P
(\\fl/ e\\\flx ?}\flz o‘\q/ é\\’1/ <\\’lx . \)\\”1/ o\’lx @’&\q’ \}&\’l/ (\\flx 4\fL k\’lx K\’L ,b\\’lz (\\”1/ \\f]/ o\’lx &\’l/ ,&1/
Y E &Y N P 0 RO P SRS g >
= Risco Limite 20% = Risco Limite 15%




BRF PREVIDENCIA | RELATORIO DE RISCO E COMPLIANCE |9 BRFrna

previdé
GRAU DE INVESTIMENTO
RISCO DE CREDITO

O risco de credito que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus CoOMPromissos. Esse risco pode
Impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcao da piora da
percepcao sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento,

e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos. A gestao
do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa - dos emissores, ou das
operacdes de credito estruturadas, sem prejuizo as analises realizadas em
relacao aos ativos.

e ) . L. Plano FAF Plano Il BD Plano Il CD Plano Il Plano Familia
Classificagdo por Risco de Crédito Limite* -
% Status % Status % Status % Status Limite* % Status
Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo)** 30 0,67 oK 3,41 oK 16,16 oK 16,73 OK 50 26,66 oK
Grau Especulativo 5 0,47 |DESENQ| 0,09 DESENQ 0,39 | DESENQ| 0,44 |DESENQ 5 0,08 OK

* Limite definido na Politica de Investimentos.

**Grau de Investimento — Rating do ativo igual ou superior a BBB- (ou equivalente) Grau Especulativo —Rating do ativo igual ou inferior a BB+ (ou equivalente)

Limite de alocacao em titulos privados por risco de crédito:

O Plano FAF apresentou desconformidade com a Politica de Investimentos
vigente em razao da alocacao, atraves do fundo BRF PREV INSTIT. FI MULT CRED
PRIV (Cestor Western), nas debénture AMERC2 (Lojas Americanas) e BHIAAO e
BHIACO (Casas Bahia), e no fundo BR2 FI RF CRED PRIV (Gestor BRZ), com
exposicao nas debéntures BHIAAO e BHIACO (Casas Bahia), todas classificadas
COMo grau especulativo, por nao terem rating.

Nestes casos, os ativos foram recebidos em decorréncia da adesdo dos fundos ao
processo de recuperacao judicial das respectivas empresas: Lojas Americanas e
Casas Bahia (Via Varejo).

Ja os Planos Il BD, Il CD e Il apresentaram desconformidade com a Politica de
Investimentos vigente em razao da alocacao, atraves do fundo BR2 FI RF CRED
PRIV, nas debéntures BHIAAO e BHIACO (Casas Bahia), pelo motivo ja descrito
acima.
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GLOSSARIO

Risco de Mercado: Possibilidade de perda no valor da carteira de
investimentos em funcao de mudancas adversas nos mercados financeiros
(taxas de juro, cambio, indices, commodities, derivativos, acdes etc.) ou pela
falta de diversificacao dos investimentos.

Rating: £ um termo em inglés que, traduzido, significa classificacdo. Mas, do
ponto de vista econdmico, costuma representar a avaliacao do risco de
credito dada por uma agéncia de classificacao de risco a um protagonista
econdmico, seja um Estado ou uma empresa.

Crau de Investimentos: - uma classificacdo concedida a uma empresa ou
pais pelas agéncias de classificacao de risco. Sendo que o grau de
investimento € considerado como a qualificacao mais elevada, o que
significa que existe uma alta expectativa de que o devedor possa honrar suas
dividas.

Grau Especulativo: £ uma classificacdo de risco considerada alta por
investidores para investir em um determinado palis ou empresa. A avaliacao
deles € baseada em notas dadas pelas agéncias de classificacao de risco.

Desenquadramento Passivo: Ocorre quando os limites definidos na
legislacdo e/ou Politica de Investimento sdo ultrapassados, nesse caso,
decorrentes da oscilacao de precos e condicdes de mercado, e Nao por uma
decisao de aplicacao ou resgate realizada pela Entidade em determinado
titulo ou segmento.
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