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PLANOS INICIAM SEGUNDO
SEMESTRE COM BONS RESUI

O segundo semestre comegou com bons resultados para os Planos de
Beneficios da BRF Previdéncia. Destacamos, positivamente, o Ibovespa,
principal indice da bolsa de valores brasileira, que avangou 3,02% em julho,
sua segunda alta consecutiva. A sinalizagado de possiveis cortes de juros nos
EUA em setembro foi determinante para o bom desempenho em nossos
investimentos, principalmente nos fundos de renda variavel e na carteira de
renda fixa, com os titulos publicos marcados a mercado sendo beneficiados
com o fechamento na curva de juros.

Nos EUA, o Federal Reserve (banco central americano), manteve as taxas de
juros inalteradas. No comunicado apds a decisao, Jerome Powell, disse que
pode acontecer um corte na taxa ja na préxima reuniao do banco central se a
expectativa de queda na inflagao for confirmada, ou seja, caso o crescimento
econdmico siga razoavelmente forte e o mercado de trabalho permanega como
esta. Vimos também que a divulgacao dos indicadores econdémicos, os reflexos
foram positivos nos indices de pregos, com a inflagdo seguindo em direcéo a
meta, diante de dados do mercado de trabalho, como a taxa de desemprego,
subindo e reforcando a ideia de desaceleragao na economia norte-americana.

Ja no Brasil, o mercado de trabalho continua aquecido, com uma forte geragéo
de empregos, uma taxa de desemprego em queda e crescimento significativo
na massa salarial. A inflagdo veio acima do esperado, com o grupo de
transportes registrando maior variagédo influenciado com a alta da gasolina.
Importante citar, que possivelmente teremos sucessivos aumentos na previsao
da inflacdo durante o ano, consequéncia da piora nas expectativas da politica
fiscal do governo. Confira a seguir a rentabilidade dos planos:
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11 (Classe BD) 4,26 8,25 20,92 29,95
1l (Classe CD) 1,81 3,28 8,42 22,33 17,97
n 1_,52 3,77 8,58 22,94 17,52
Meta (IPCA + 5,00% a.a.) 0,78 5,79 9,51 19,07 36,92
FAF 0,94 4,87 10,55 21,63 24,07
Meta (INPC + 5,00% a.a.) 0,66 5,86 9,05 18,05 35,81
FAMILIA 0,65 6,78 11,81 26,14 32,86
Meta (110% do CDI) 0,99 6,77 12,65 29,48 42,91
" iores rancenos | uzs | 18| aweses | 28 weses | 35 s |
IMA-BS + 3,24 -1,97 1,03 20,60 16,72
CcDI? 0,91 6,18 11,51 26,66 38,55
IBOVESPA 3,02 -4,87 4,68 23,74 4,80
DOLAR? 1,86 16,95 19,42 2 0 10,55

Confira a seguir mais detalhes dos cenarios, externo e interno, e conheca
melhor os principais termos que apresentamos nesta edigao.

( Destaques no
@ CENARIO EXTERNO

Nos EUA, o candidato Donald Trump foi vitima de uma tentativa de
assassinato. Logo apo6s o atentado, o favoritismo do ex-presidente aumentou.
Assim, a pressao sobre o presidente Joe Biden se intensificou, levando-o a
desistir de sua candidatura e declarar apoio a sua vice-presidente, Kamala
Harris, como sua substituta.

Na China, os dados da atividade econb6mica, com exceg¢dao da producao
industrial, ficaram aquém das expectativas do mercado, apontando para
continua desaceleragao da demanda doméstica e contribuindo para queda das
commodities metalicas. O mercado imobiliario, que foi alvo de uma série de
medidas de estimulo, seguiu mostrando piora em todos os indicadores.
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Destaques no

CENARIO INTERNO

O governo enfatizou a importancia do cumprimento do arcaboucgo fiscal e
anunciou cortes de despesas obrigatorias a partir de 2025, através de uma
revisdo minuciosa nos beneficios sociais e contencdo de gastos. Ainda assim,
as projec¢oes continuam indicando que as medidas néo serao suficientes para
alcancar a meta fiscal.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa de juros
inalterada, em meio a mudanca do cenario doméstico com a depreciagao do
cambio e piora das expectativas para a inflagdo. A decisdo de nao mexer nos
juros reflete uma maior desconfianga sobre a capacidade do governo federal
cumprir o compromisso de zerar o déficit das contas publicas a partir deste
ano.

CONFIRA NOSSO GLOSSARIO!

1IMA-B 5+: indice que representa a evolugdo, a precos de mercado, dos titulos publicos indexados &
inflagdo (IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), com vencimento igual ou superior a

cinco anos.

2CDI: Certificado de Depdsito Interbancario, trata-se de uma taxa com lastro em operagdes realizadas
entre instituicbes bancarias. Sao titulos que as instituicdes financeiras emitem, com o objetivo de
transferir seus recursos para outra instituicdo com prazos curtos, normalmente de um dia para o outro.

Sua principal caracteristica € acompanhar a variagédo da taxa Selic.

3Délar: E a moeda mais importante do mundo, sendo utilizada como reserva financeira por diversos
paises. Apesar de ser a moeda oficial dos EUA, o ddlar americano pode ser considerado uma moeda de

troca internacional.

PMI: Indicador econdmico utilizado para medir o desempenho e a atividade do setor de industria ou

servicos de um pais.
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Siga a BRF Previdéncia

@brfprevidencia

(11) 96325.9487

atendimento@®brfprevidencia.com. br Er%ﬁidéncla'
. Central: 0800702 4422

Enviado por BRF Previdéncia
Avenida Paulista n® 2.439, 10° andar — Bela Vista Sdo Paulo/SP.
Se deseja ndo receber mais mensagens como esta, clique aqui.
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