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Risco geopolitico e incerteza global impactam mercados
financeiros em fevereiro

Os mercados globais apresentaram forte elevacéo da volatilidade em fevereiro.
Os bancos centrais em diversas regides do mundo demonstraram grande
preocupacao com os dados de inflagao, contribuindo para que os investidores
elevassem suas projecOes para a trajetOria das taxas de juros globais. No
campo geopolitico, a invasao da Russia na Ucrania impulsionou o preco das
commodities, trazendo mais pressao sobre a inflacéo.

Por ora, apesar do aumento generalizado de aversao a risco, o impacto no
mercado local foi limitado. Entretanto, caso os efeitos da guerra perdurem por
prazo mais longo, poderemos presenciar uma forte elevacao nos precos de
combustiveis e de commodities agricolas, que ira provocar o0 aumento da
inflacdo e consequentemente da taxa Selic para tentar conter esse cenario
inflacionario. Em funcao deste ambiente volatil, as carteiras de investimentos
dos planos administrados pela BRF Previdéncia apresentaram os seguintes
resultados:

Il (Classe BD) 0,56 0,92 7,47 33,20
Il (Classe CD) -0,69 -0,77 -0,93 26,65
mn -0,50 -0,69 -1,85 20,92
Meta (IPCA + 4,5% a.a.) 1,38 2,30 15,52 39,23
FAF -0,40 0,19 4,21 29,00
Meta (INPC + 4,5% a.a.) kB § 4 2,43 15,78 40,79

FAMILIA 0,61 0,83 e -

Meta (110% do CDI) 0,82 1,64 6,23 -
IMA-B 5+ 0,01 -1,60 -4,23 17,98
CDI 0,75 1,49 5,65 14,19
IBOVESPA 0,89 7,94 2,82 18,37
DOLAR -4,07 -7,90 -7,07 37,47

(em %)

@Q &
DESTAQUES NOS CENARIOS
EXTERNO E BRASILEIRO

Cenario Externo

& As tensdes geopoliticas entre Russia e Ucrania e a inflago alta no mundo
levaram a uma queda generalizada dos mercados financeiros na Europa, Asia
e Estados Unidos.

& O banco central americano endureceu ainda mais o discurso, indicando
marco como a data para o inicio da elevagao das taxas de juros, causando a
maior queda mensal da bolsa americana desde o inicio da pandemia.

Cenario Interno

& A inflacdo continua alta e o Banco Central voltou a aumentar a taxa Selic
indicando que esse processo de elevagao de juros ndo se encerrara na sua
proxima reunido. As questodes fiscais ainda trazem incertezas, em razao das
discussoOes sobre a possibilidade de isencao de impostos e seu impacto na
arrecadacao do governo.

& O mercado de acdes brasileiro se descolou do mercado internacional,
tendo em vista que o pais é grande exportador de comodities e se beneficia do
forte aumento dos precos desses ativos. Outro fator positivo foi o fluxo de
recurso estrangeiro para a bolsa local, que foi superior a R$ 30 bilhdes no més.
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