Investimentos &=

mbro de 2021

Além do de divulgado o participante
da BRF Previdancia recebe neste més essa edigdo espacial com os destaques dos
evantas que impactaram os marcados financeiras interno e externa em agosto.
Em seguida nossos especialistas ainda comentam sobre o reflexos nos investi-
mentos considerando este cendrio desafiador observado a0 longo do anc.
Confiraa seguir todos os detalhes. Boa leitural

Percepgio de risco permanece elevada em agosto

@ A forte alta observada nos Juros, diante da necessidade do Banco Central
brasileiro controlar a inflacdo, impactou hegativamente o desempenha da renda
fixa no mas. Além disso, contribuiram para a piora do cendrio, a perspactiva de
enfrentarmos uma erise hidrica nos proximos msas, que tende a ter impacto no
indice de precos ao consumidor com o aumento da tarifa de energia, e o risco de
descontrole das contas publicas, com a possibilidade do pagamento dos pre-
catdrios consumirem parte do orcamenta previsto para 0 pragramas de auxdlio 4
populacao em 2022

@  Abolsa brasileira também teve sua performance afetada por estas questies
interas, chegano a cair quase 4% nas primeiras semanas, mas encerrou o mas
em queda de 2,5%

@ Ruidas gerados pelo embate entre os paderas criaram um ambiente politico
adverso e deve sequir afetanda o humer da mercarlo financeira internc.

@ No cendrio externo, as preacupacses foram com a desacelerado da China,
€ seuimpacto nos pafses emargentes, e a sinalizagio de antecipacio de redugdo
dos estimulos monetdrios pelo Banco Central Americano, que podem afetar a
recuperagdc da ecanemia dos Estados Unidos

da ilidade em nossos i

Coma foco natural de investidores de longo prazo, os fundos de pensio buscam
alocar parte de seus recursos em ativos que, em situacdes narmais de mercada,
possuem uma relacio de risco e retormo compativel com perfis rais conser-
vadores, visto que o abjetiva primério ¢ de garantir a preservacio de capital das
reservas dos participantes e assistidos

Desta forma, parte cansiderdvel deste capital tende @ ser investida em ativos de
renda fixa com prazos de vencimento mais longos. Atualmentte a BRF Previdéncia
possui 27% dos seus em titulos publicas corn
vencimento superiores a5 anos. Ho més de agasta & no ano, a cesta de titulos pu-
blicos atrelados 4 inflacdo de longo prazo (IMA-B 5+) apresentaram resultados de
(2,22%) & -5,44%), respectivamente.

Outro ponto importante & que alguns de nassos planas, Planos Il classe €O eI,
por uraa determinacao legal, foram obrigados a alterar a marcacéo dos titulos pu-
blicos indexados & inflacio para precos de mercado. Este movimento contribuiu
para o aumento do risco destes ativos em urn cendrio de maior valatilidade corna
temas visto nos Ultimoas meses.

Como explicamos em video (dliaue aqui  assista ) na edicio 28 do Info Inves-
timentos, esse risco 6 se materializa caso estes ativos sejam negociados aos
niveis de precos atuais, o gue ndo € nosso objetivo, pois boa parte desses titulos,
apesar de estarem marcados a mercado, sio mantidos em carteira até os seus
vencimentos, garantinde o retomo pela taxa contratada no momento de sua
aquiisicio.

Destacamos que 3 volatilidade identificada no curto prazo, com elevacio das
taxas de juros e queda no preco de ativos ndo sé de renda fixa, mas também de
renda varével, tem garantido oportunidades de reinvestimentos que agregardo
bons retomos as carteiras dos planos no futuro, preservandao as reservas acumu-
ladas

Vale ressaltar que caso este cendrio mais dificil permaneca pelos préximos meses,
ainda poderemos verificar a depreciacio no preco desses ativos. Por autro lada,
reforcarnos que a diversificacio dos nossos investimentos, com alacacdes tanto
no mercado local quanta em mercados globals tende a suavizar esses efeitos de
curta prazo, dando resiliéncia para o enfrentamento destes periodas mais turbu-
lentos.

Aproveitamos para reforgar aos participantes que acessem is informagdes de
nassos o site: vwwbrfpre com.

Nessa pagina vocé acessar as rentabilidades de seu plano, como os recursos
estio aplicados, além dos destaques no cendrio econamic interno e extermo,

WharsApp @brfprevidencia
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