Investimentos &=

Planos apresentam rentabilidades abaixo
das metas em janeiro e superam em 36 meses

As esperangas sio que 2021 traga, o mais rapido possivel, melhoras gerais para a
vida dos rasileiras com efetivo equilibria na sadide geral

O ana comecou @ as expectativas s30 positivas para os precos dos ativos finan-
caires brasileiras, povém e iscos epresentaos que podem impactar des-
a6 lango do ano. De
qualquer forma, considerindo s m\en;ao de abstencaa de retarnos reals de 4,5%
26 200 no lange praza com existéncia de folgack liquidez {recursos investidos
para o longa prazo) mesma em condicdes de grandz estresse padem trazer im-
partantes apertunidades de compra dz ativas a precos descontades da situado
esperacta

Mesma eam inicio #a vacinaco de parte da populacio em janeiro, a lentidao do
procasse bem cama a aceleragio da segunda onda da pandemia em grande
parte dos estados do pais e a descobarta de variantes do novo caronavirus, fize-
ram com que as invastimentos ndo iniciassem o ano da melhor forma

No mes de janeira vimos o aumento de praticamente a metade da quada na
curva de Juros acarrida no més de dezembro/20, principalmente nos ativos de
mais longo prazo, tendo como uma das principais causas as incertezas relaciona-
das a0 futuro brasileiro em termos econdmicos, que envalvem principalmente
niveis e inflacdo, juros basics, desenvalvimenta e divida publica, além de
questdes vinculadas a esfera politica

Ficou evidente também a aceleracio da inflagdo, elevando assim as metas dos
planas.

Abaixo segue o resuma 2 grifico da rentabilidade dos planos no més de janeiro,
que diante das incertezas sobre a retomada da economia, foram abaixo das
metas.
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As rentabilidades em 36 meses até janeira de 2021, conforme grifico adiante, sdo
em todos as planas maiores que as metas e os indicaderes de mercado apresen-
tados. Ruidos de curto prazo sdo certas, mas com diversificacso na alacacso e
riscas as tendem 2 conforme suas
metas.

Rentabilidade em 36 meses até Janeiro/21 (em %)
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Apss 0 bom resultado no encertamento do ano anterior, o metcado voltou a
questionar o impacto das negociacdes sobre a manutengdo dos auxilios e o
recelo de volta da flagdo no curto prazo, O ativos de renda fixa, principalmente
para os de vencimentos mais longos, foram afetados em janeiro. O IMA-B. indice
composto pelos ttulos publicos atrelados & nflaao INTN-B), registrou queda de
0,85%no més. porém 10 Campo positivo quando olhamos os Gitimos
12 meses {5,2%)

Olhando para o preco das agdes das principals empresas listadas na bolsa nacio-
nal, o indice IBOVESPA, que representa as empresas mais negociadas da bolsa
brasileira, desvalorizou 3,32% em janeiro queda puxada pela renovagao das
incertezas sobre retomada da atidade.

aindla & elevacha

> Ritma de vacinacdo ainda lento, traz maior incerteza sobre retomadia da econamia
glabal

> Apesar do crescimento da atividade industrial na Zona do Euro, indice de dasemn-
prego permanece astivel

> Gaverna chings adota novas medidas de restricdo 3 mobilidade, cam abjetiva de
canter novos surtos de COVID-19 em algumas regides do pas.

CENARIO
BRASIL

> Inflaggo de joneira em linha com expectativas, no entanto, o mereado tem se
mostrade preacupada cam a persisténcia da choque de grupes coma alimentos.

> Manmem;ao da taxa bisica de jures em patamar baixa de maneira tio prolongacia
tem gerado nos sobre o aumento da
pressao faciondria

> Confianea do setor de servicos, & mais impactada durante a pandermia, volta a cair
apés escalada o pandemia

> Eleicio dos novos presidentes da Cimara de Deputados e do Senado Federal,
paders benaficiar pautas 4o gaverno.

> A bolsa brasileira nio performou bem no més devido a incerteza de retarna da ativi-
dade diante dalentidio do pracessa de vacinacio 2 volta da atividade.
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