Investimentos &=

rmbro de 2020

Planos superam metas em hovembro e em 36 meses

05 bons em novembro e todos as
planas de beneficio superaram 2s respectivas metas na més e no acumulado de
35 meses. No ano de 2020, dados impactos da pandemia nas investimentos, prin-
cipalmente em ativos de renda variduel e niveis deinflagio as metas estio superi-
ores, amenas do Plana Il €D,

05 fortes impactos nos investimentos abservados na inicio do ana devido 3 pan-
demia mostram-se enfraquecidos 3 medida que avanamas ne tempa & na com-
bate 3 doenea. Coma j observamas em publicacdes anteriores, & importante
lembrar que as perfodos longes sempre s3a mais adequarlos para avaliago das

dos planos e dos em geral e queimpactos de eurto
prazo tendem a ser amenizados com a passar da tempo

Rentabilidade dos Planos em Novembro {em %)
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Rentabilidade em 36 meses até Novembro/2020 {em %)

As rentabilistades em 35 meses até novembro de 2020, confarme grfico abaixe,
superaram as metas, ficanda também melhores que os indicaderes de mereado
apresentados.
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0s mercados tém apresentando retomada & medida que as noticias sobre os
avancas para o uso de vacinas cantra o Covid-19 se intensificam. Alguns paises g
programam inicia da vacinado ainda em 2020. Este pede ser cansiderade o mo-
mente mais aguardado a nivel glabal

O reflexo destas noticias nos mercados financeiros fez com que as bolsas de
valeres a0 rador do mundo aprasentassem altas exprassivas, com destaque para
a balsa brasileira que teve a maior alta entre as maiares bolsas do mundo.
indice IBOVESPA fachau 6 més de navembra com forte alta de 15,9%. Porém esse
resultado nao foi suficiente para reverter todo o impacte da pandemia no ane,
apresentanda ainda uma queda de 5,85% ne acumulade do anc.

No mercada de renda fixa, apesar da manutencia das taxas de juros pela Barico
Central, a expectativa de cendrio benigna para economia frente 20 avanca com
as vacinas, fez o IMAB, indlice compasta pelos titulos puiblicos atrelados 3
inflacdo (NTN-B), valorizar 2,0% no més, atinginda rentabilidade positiva de
1,48% no acumulade do ane.

- Intensificacdo de casos de Covid-19 na Eurapa e Estacos Unidos

- Sinais de recuperacdo gradual nas economias desenvalvidas & emergentes, com
agentes de mercada menos pessimistas nas projecoes globais de atividade.

- Liquitlez abundante com aumenta de fluxo de recursos para paises emergentes
¢ elevagdo de precos das commadities.

-~ Aeconomia chinesa segue mantendo a pandemia sob cantrale & vem conse-
guindo crescer de maneir acelerada em diversos setares

CENARIO
BRASIL

- Recuperacio dos ativos de rend fixa no Brasil com alguma melhora nas expec-
tativas dos agentes quanto ao fiscal, embora cendrio fiscal do pais ainda mantenha
mercado em alerta

- Precos sequem movimenta de acelerado & mercada projeta que o ano feche
cominflacio perte da centro da meta

- Real foi a moeda que mais s2 valarizou em nevembre seguinda o mavimenta
glabal depois da vitéria dos demacratas na eleicdo presiclencial americana

- Abolsa brasileira foi destaque no mundo, com aumenta de fluxo de recursos
estrangeiros, destaque com a troca de posices para acdes com alguma defasagem
nos precos em relagdo aos anteriores 3 Marco, como acdes de bancos e empresas liga-
dasa petréleo, turisma, aviacia e proteinas




