Investimentos <=

Planos em maio acima das metas

Mesmo com incertezas sobre os resultados das medidas contra a pandemia e o
retorno as atividades, houve alguma estabilizagéo dos pregos dos ativos e uma
redugio da percepgio de risco sobre os investimentos. Todos os planos de
benefici ima de suas metas no més de maio, aju-
dando a reduzir os impactos ocorridos em marco.

N de hum d uas metas, em d:
tribuigdo negativa de marco. Observando a janela de 36 meses, os planos se
mantém acima das metas,  excec&o do Plano I CD.

Rentabilidade dos Planos em Maio (em %)
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0,56 2,03 2,25 0,03 1,68 0,16

Rentabilidade em 2020 até Maio (em %)
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2,95 2,01
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Rentabilidade em 36 meses até Mai0/2020 (em %)

285 26,3 29,0 7,

mlI(BD) mll(CD) mlll mIPCA+5% mFAF mINPC+5% mCDl mPoupanga

Ainflagéo foi negati metas (IPCA +5% INPC +5%
20 ano) para nivel préximo a zero, o que pode acontecer novamente nos proxi-
mos meses, para o ano fechado espera-se inflagao inferior a 2%

O mercado aciondrio voltou a ser o prin d d: indi
IBOVESPA, que representa as empresas mais negociadas da bolsa brasileira, apre-
sentando valorizago de 8,57% no més,

0 segmento de renda fixa teve seu melhor més no ano de 2020. O IMA-B, indice
Composto pelos titulos piblicos atrelados & inflagao (NTN-B) se valorizou 152%

em maio, supe Itado d teri

Tendo em vi pandernia,
dos financeiros, a BRF Previdéncia tem procurado mostrar os impactos gerais para os
investimentos, inclusive em termos de risco nos investimentos dos planos de

beneficios.
Como medida deri fungao da variagoes dos presos
tos detidos no dia a di i Politicas d i i

indicador valor em risco (VaR).

Segue na tabela a evolugo dos valores mensais obtidos para o risco de mercado
(valor em risco-VaR) em 2020 & o indicativo por Plano em cada Poli

tos (P1) em vigor (em 9% de recursos no segmento Renda Varidvel e em % do total con-
solidado de recursos).

TOTAL CONSOLIDADO
- ]ln fov mar abr mai PL jan fev mar abr mai Pl
[FAEN| 63 72 206 351 338 180 13 13 42 57 59 38
QmeDy| 73 81 329 377 377 180 14 14 44 59 65 40
DN 63 72 200 346 345 180 14 14 50 70 72 48
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. CENARIO GLOBAL

(@ Dados positivos na Europa e EUA podem estar mostrando que a atividade
econdmica atingiu seu limite inferior em abril.

Oc dos anincios de estimul parte d das principais
economias globais.

(© Sentimento dos empresarios tem melhora em maio, depois de atingir minimas
histéricas em abril.

(© Liquidez de recursos, sinais de redugéo do crescimento da pandemia e poten-
cial avanco na descoberta de vacinas trouxeram melhoria na percepgao do

risco e valorizagao dos ativos nos principais mercados globais.

© Na China a confianga da inddstria voltou aos niveis de normalidade, no entan-
to, ademanda doméstica segue trajetéria de retomada mais lenta.

CENARIO DOMESTICO

© O Brasil tornou-se um dos epicentros da pandernia, o que deve atrasar a nor-
malizagdo econdmica.

Redugo da taxa bisica nominal de juros (Selic) em 0,75 ponto percentual,
ponto p
para 3% a.a. podendo ir para 2,25%.

© Onivel de ociosidade elevado pode produzir trajetéria de inflagao abaixo do
esperado.

© Melhoriana dos indi d d ilidade d
expectativas da indstria, porém, em patamar ainda muito baixo.

© Situagao fiscal do pais em maior nivel de risco: baixa arrecadacdo e crescimen-
to, aumento de gastos por suportes financeiros s pessoas e empresas e au-
mento de divida publica indicando obrigagdo de melhoras nas esferas
tributérias e administrativas do governo.

© Inflado, segue trajetéria de queda, fe dos nt-
cleos no més.




