Info Investimentos — Edicdo 21 — abril de 2020
INVESTIMENTOS EM MARCO

No més de marco e em 2020, as rentabilidades dos Planos administrados pela BRF
Previdéncia foram negativas.

Rentabilidade dos Planos em margo/2020 (em %)
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Margo | -0,99 | -561 | -545 0,48 -5,02 0,59

Em 36 meses até marco de 2020, o Plano FAF e o Plano Il (Classe BD) tiveram
retornos acima das suas metas atuariais. Ja o Plano Il CD e o Plano Il superaram o
CDI e a poupanca, mas nao suas metas.
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Apresentamos a seguir 0s percentuais de recursos garantidores por segmento de
aplicacdo (renda fixa, variavel etc.) de cada Plano na tabela para o dia 31/03/2020.

Renda Fixa 70,2 93,2 79,5 79,6
Renda Variavel 10,2 3,4 10,2 10,2
Estruturado 8,5 3,4 8,7 7,7
Imobiliario 10,5 0,1 0,9 0,6
Oper. ¢/ Participantes 0,6 0,0 0,7 2,0
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0




INFORMACOES SOBRE OS RESULTADOS E INVESTIMENTOS

Para conhecer e acompanhar a gestao, os resultados e os investimentos dos Planos,
seguem importantes comunicacdes disponibilizadas pela BRF Previdéncia.

Audio e apresentacio disponiveis na pagina da conferéncia realizada em 28 de abril
sobre os resultados de 2019 e questdes relevantes de investimentos neste primeiro
trimestre de 2020.

Outro destaque disponibilizado no site em abril € o Relatério Anual de Informacdes
2019, documento que traz diversas informacOes sobre governanca, resultados,
investimentos, aspectos atuariais, execug¢do orcamentaria, custos e relatorios
individuais dos Planos.

As Demonstracbes Contabeis 2019 também estdo disponiveis na Area de
Autoatendimento do site, com aprovacdo do Conselho Deliberativo, parecer do
Conselho Fiscal e relatério de auditoria independente além dos documentos
individuais e as notas explicativas.

Clique nos links abaixo e acesse os documentos (alguns de periodicidade mensal)
relacionados a temas de investimentos, como diretrizes, orientacdes, desempenhos,
riscos e cenarios dispostos no site da BRF Previdéncia.

Audio e apresentacéo - 92 edicdo Conferéncia Trimestral de Resultados
Preencha os dados na pagina e acesse o audio e apresentacdo da Conferéncia de
Resultados 2019 e 1° trimestre 2020 (materiais ficam disponiveis por até trinta dias a
partir da data da conferéncia)
https://78449.choruscall.com/dataconf/productusers/brfprevidencia/mediaframe/3717
1/indexl.html

Relatério Anual de Informacdes 2019
https://www.brfprevidencia.com.br/arquivos//Conte%C3%BAd0s%202020/RAI%202
019/RAI%202019 vi.pdf

Demonstrativo de Investimentos
https://www.brfprevidencia.com.br/pagina.cfim?slug=demonstrativo-de-investimentos

Relatorio de Investimentos
https://www.brfprevidencia.com.br/pagina.cfm?slug=relatorio-de-investimentos

Resumo das Politicas de Investimentos 2020 — 2024 (versdes completas disponiveis na
Area de Autoatendimento do site)

https://www.brfprevidencia.com.br/pagina.cfm?slug=politica-de-investimentos---2019

Info Investimentos — edi¢cdes de 2020
https://www.brfprevidencia.com.br/pagina.cfm?slug=info-investimentos

Noticia no site — Investimentos em 2020
https://www.brfprevidencia.com.br/noticia.cfm?codigo=653
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ESTRATEGIAS DE ALOCACAO E RISCOS

Importante enfatizar que as aloca¢des dos recursos dos Planos seguem estratégias
de diversificagcdo com orientacao de resultado de longo prazo, dadas pelas Politicas
de Investimentos 2020 a 2024 em vigor, que procuram retornos em linha com as
necessidades sob riscos controlados.

Os planos hoje mantém destacadas solidez e liquidez suficientes para assegurar
pagamentos e obrigacdes, em especial, beneficios acordados com nossos
participantes sem necessidade de desfazimento de ativos de forma ndo programada
e sob condicfes adversas.

Além disso, ndo houve venda de ativos que sofreram rentabilidades negativas e,
portanto, ndo foram materializadas perdas de recursos dos Planos. Como alocadores
de longo prazo, os Planos de Beneficios podem sofrer quedas nas rentabilidades em
alguns periodos ao longo do tempo, no entanto, sdo fases que também propiciam
oportunidades.

Os planos possuem bons investimentos em ativos de empresas financeiramente
fortes e consequentemente com capacidade de enfrentar, com baixos riscos,
momentos econdmicos adversos.

Nesses momentos, de modo geral, a gestdo, de forma prudente, procura proteger o
patriménio dos participantes, evitando riscos extremos e buscando gestéo estratégica
de longo prazo por expectativas de melhores prémios e alocacfes taticas em
oportunidades de mercado.

Esse ano, os riscos de mercado sofreram expressivos aumentos, particularmente no
segmento de renda variavel com desempenho, de forma passiva, acima dos limites
orientados nas Politicas, da mesma forma que os riscos de mercado consolidados. A
expectativa é de diminuicdo desses riscos com ocorréncia de alguma normalizacdo
nos mercados.

CONJUNTURA EM 2020

O més de marco de 2020 ficard marcado como um dos piores da historia mundial
para os precos dos ativos financeiros, além dos diversos efeitos danosos ocorridos
para a humanidade.

As quedas nos precos dos ativos além de expressivas foram rapidas, de forma mais
intensa e ampla até do que a ultima grande crise financeira de 2008.

Diante deste cenario, 0os paises reagiram de maneira sem precedentes na historia,
com diminuicao dos juros e forte aumento de gastos com medidas fiscais relevantes
para a tentativa de sustentacado da economia.

Mesmo com essas medidas ocorreram quedas expressivas nos precos dos ativos em
geral.

O maior detrator do desempenho no més foi o segmento de renda variavel diante da
reversdo das expectativas de crescimento econdmico e dos resultados das
companhias, cujos prognosticos eram positivos até meados do primeiro trimestre de
forma consensual pelos agentes de mercado.

A chamada volatilidade (indicador das variagdes e riscos de mercado) dos precos dos
ativos elevou-se fortemente, perto de 4 vezes no caso do principal indice de acdes
brasileiro.



Veja na tabela adiante as rentabilidades em marco e acumuladas em 2020 de

indicadores e ativos financeiros brasileiros.

INDICE/ATIVO MARCO ACUM. 2020
IBOVESPA -29,9 -36,9
CDI 0,3 1,0
IMA-B -7,0 -6,3
IMA-B5 -1,8 -0,6
NTN-B venc. 2050 -13,6 -14,2
R$/USS$ 15,7 29,4

Os precos das acdes brasileiras em geral foram grande destaque negativo, o que
também vale para a moeda nacional, com o real se desvalorizando fortemente contra
o ddlar. O indice IBOVESPA (que reune 75 acdes das maiores empresas brasileiras)
caiu -29,9% em marco e acumula no ano queda de -36,9%.

O segmento de renda fixa também sofreu, porém, em menor magnitude. Os titulos
publicos federais NTN-B que rendem inflagdo (IPCA) mais taxas de juros
apresentaram rentabilidades negativas pois em mercado houve aumento das suas
taxas de juros e queda dos precos dos titulos. Por exemplo, um titulo publico federal
de renda fixa, a NTN-B com vencimento em 2050, rendeu negativos -13,6% em
marco.

O indice de renda fixa que congrega todas as NTN-B com precos de mercado esta
com rentabilidade de -6,3% no ano e o indice para as NTN-B que vencem em até 5
anos (IMA-B5) no més de marco rendeu -1,8%.

CENARIO

Além das questdes no campo da saude e social, os impactos do COVID-19 pelo
mundo em termos econdmicos e financeiros provocardo aumento de dividas publicas,
recessdao com queda de PIB, desemprego, perda de receitas, fechamento de
empresas, sendo dificil cravar sobre impactos, duracdo, intensidade, condi¢cdes
adversas e consequentes variacdes ou melhoras nos precos e riscos dos ativos.

Porém, olhando-se para o longo prazo, as expectativas de rentabilidades e riscos
possuem chances de serem favoraveis quando comparadas com as metas dos
Planos e os desempenhos dos ativos de baixo risco, por exemplo, 0s que remuneram
CDI que hoje paga 3% a.a., tendendo para menos, o que indica prémios além da
inflacdo bem menores do que as taxas reais das metas dos Planos (5% a.a.).

Oportunidades surgem também na renda fixa, em que um titulo publico federal NTN-
B de prazo longo (vencimento 2045, 2050, 2055) esta remunerando perto de 4,5%
a.a. além da inflacao.

Por fim, a BRF Previdéncia e sua equipe tém cumprido suas atividades e
responsabilidades de forma remota, sem elevacdo de riscos a gestdo dos
investimentos e mantendo-se atenta e diligente sobre as melhores oportunidades
oferecidas.



Canais de Relacionamento BRF Previdéncia

Para mais informacdes, escreva seu comentario ou divida nos seguintes canais de
Relacionamento:

WhatsApp: (11) 96325 — 9487 (lembramos que a ferramenta somente recebe mensagens e
nao atende ligagoes).

E-mail: brfprevidencia@brf-br.com

Fale Conosco no site www.brfprevidencia.com.br

Canal de Denuncias:
Telefone: 0800 740-4789.

E-mail: canaldedenuncias.brfprevidencia@iaudit.com.br

Site: https://denuncia.iaudit.com.br/sistema/brfprevidencia
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